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Introduccion

La creciente inestabilidad de las principales variables econémicas y financieras,
asi como de los mercados financieros bursétiles desde las tltimas décadas del
siglo pasado, ha creado la necesidad de una gestion activa del riesgo financiero.
Uno de los multiples riesgos financieros que enfrentan los inversionistas son los
riesgos de mercado; entendidos como la pérdida potencial que pueden sufrir
debido a las variaciones en los precios que se registran en los mercados
financieros; o en fluctuaciones de los factores de riesgo tales como las tasas de
interés y los tipos de cambio.

Un indicador fundamental para la cuantificacion de riesgos de mercado
es la volatilidad o variabilidad de los rendimientos de un activo financiero, la
cual puede no ser directamente observable. Por lo mismo, es necesario encontrar
métodos que permitan estimar y predecir dicha volatilidad.

De acuerdo al tipo de informacién que utilizan, los métodos de estimacién y/o
prediccion de la volatilidad, se clasifican en dos grandes grupos: los que se basan
en expectativas y otros en series de rentabilidades histéricas. Este tltimo grupo
incluye desde desarrollos sencillos tales como el célculo de desviaciones estdndar
(volatilidad histdrica), medias méviles y suavizacién exponencial (volatilidad
dindmica), hasta métodos méas complejos que incorporan el concepto de proceso
estocéstico.

En las dltimas décadas se han desarrollado métodos estadisticos que intentan
modelar series de tiempo discretas. En 1982, Robert Engle propuso una
nueva clase de procesos estocasticos denominados Procesos con
Heteroscedasticidad Condicional Autoregresiva (ARCH), cuyo objetivo era
modelar y predecir la volatilidad presente en las series financieras. Estos
procesos se caracterizan porque presentan varianzas condicionales no
constantes; aun cuando sus varianzas incondicionales lo son. Los modelos ARCH
fueron extendidos por Bollerslev; quien propuso los modelos con
Heteroscedasticidad Condicional Autoregresiva Generalizada (GARCH).

La clave de estos modelos estd en considerar la informacion pasada de la
variable y su volatilidad como factores altamente explicativos de su
comportamiento presente y por extension légica de su futuro predecible.



Introduccion 4

Algunas caracteristicas que se encuentran con frecuencia en las variables
financieras que motivan y justifican la modelizacién de la Heteroscedasticidad
Condicional Autoregresiva son:

= Acumulacién de la volatilidad. Esto significa que en estas
variables, existen lapsos en los que muestran amplias variaciones
durante prolongados periodos, seguidos por un intervalo de tranquilidad
relativa. Justamente, los modelos para la varianza condicional tratan de
replicar este fenémeno.

= La validez de estos modelos para determinar los criterios de mantenimiento
o venta de activos financieros. Los inversionistas deciden respecto a la
rentabilidad promedio y la volatilidad (riesgo) de sus activos, basados en
la informacién pasada.

La finalidad de este trabajo es presentar un esquema de los pasos a seguir
para realizar el analisis de una serie cronolégica de datos financieros y
presentar una aplicacién con los precios al cierre de las acciones de la empresa
Netflix, Inc. las cuales se cotizan en la Bolsa de Valores de Nasdaq. Es necesario
aclarar que no se busca el mejor modelo para predecir el comportamiento de la
serie financiera, sino probar que los modelos ARCH y GARCH son vélidos y
aplicables a las series de tiempo con un buen resultado cuando la serie
presenta volatilidad. La aplicacion consiste en verificar que la serie se ajusta a
un modelo ARCH o GARCH y en realizar una prediccién de precios y su posible
comportamiento en el futuro. Ademds de que se usé el método de generacion
Kernel para modelar y crear los precios al cierre que no se podian obtener de
forma explicita.

Cabe destacar que la teoria estd basada principalmente en el articulo “Guia
para la estimacién de modelos ARCH” [9] y como complemento a la
informacion descrita, se realizaron los calculos intermedios cuando el autor no
era explicito en la forma de obtenerlos. No existen considerables textos que den a
conocer tal informacién y en muchos de ellos, solo mencionan los resultados como
definiciones. Aunado a lo anterior, el Apéndice A fue elaboracién propia, dado
que era necesario tener la base sdlida para llegar a los resultados tedricos
deseados.
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Capitulo 1

Conceptos Previos

Grosso modo, la descripcién matemaética de lo que ocurre cuando cambia un
fenémeno aleatorio al pasar el tiempo es un proceso estocastico. Desde el siglo
pasado ha habido una mayor comprensién de que los modelos estocdsticos (o
no deterministas) son més realistas y aplicables que los modelos deterministas.
Las observaciones realizadas en diferentes periodos de tiempo, en lugar de
tomarlas en un periodo fijo, comenzaron a ser de gran interés para muchos
cientificos en diversas areas. Numerosos fendémenos ocurridos en fisica y
en ciencias de la vida no son estudiados unicamente como un fendémeno
aleatorio sino también para percibir si existen cambios a través del tiempo. En
circunstancias parecidas, este tema tiene gran relevancia en distintas areas tal
como las ciencias econémicas que lo utilizan como un medio 1til en cambio de
precios en diferentes periodos de tiempo. [2]

1.1. Procesos estocasticos

Debido a la importancia que han tomado los procesos estocdsticos como una
herramienta 1til para relacionar variables para la modelacién de prondsticos se
define como:

Definicién 1.1. Un proceso estocdastico es una familia de variables aleatorias
X, t € T definida sobre un espacio de probabilidad (2, F, P) y asociadas a un
conjunto de indices t C R de forma tal que a cada elemento del conjunto le
corresponda una y solo una variable aleatoria.

Ademsés X; es:

= estable en esperanza si u; = u = constante.

2 2

= estable en varianza si o; = 02 = constante.

2 =
= estable en autocovarianza si v, t,,, = Vts,to4, = Yk Dara cualquier par de
instantes t1,ts € Z y cualquier k € Z.
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= estacionario en sentido débil si es estable en esperanza y en autocovarianza.

= estacionario en sentido estricto si las distribuciones marginales de todas
las variables son identicas y, ademas la distribucién finito-dimencional de
cualquier conjunto de variables s6lo depende de los retardos. Es decir, si
Ftlwwts(yla"' s+k(y1,"' 2 Ys)

,ys) = Ft1+k-7"' )t

para cualquier s € N, t1,---
denota la distribucién conjunta de X;,,---

tsvk € Ty Yi, -
uXt5~

,Ys € R donde Fi, ... ¢,

Cabe destacar que en el presente trabajo, se va a utilizar el proceso estacionario
en sentido débil. Tambien existen procesos estocasticos con caracteristicas
ideales, debido a las particularidades que poseen, como el llamado Ruido Blanco.

Definicién 1.2. Se denomina Ruido Blanco a un proceso (Y) si
- E(Y,) = 0.
» Var(v;) = o2
» Cov(Ys,Yiprn) =0, h==41,42,--..

Si ademds Y; es un proceso Normal, entonces todas las variables del proceso son
independientes. En este caso, (Y;) se llama Ruido Blanco normal.
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Figura 1.1: Ejemplo de Ruido Blanco

Es importante considerar que en un proceso estocastico la esperanza y la
varianza juegan un papel muy importante debido a las propiedades que poseen
y facilitan la reducién de términos para llegar a la expresion deseada. Como
interpretacién para variables aleatorias en series de tiempo lineales simples, la
esperanza se puede decir que es el valor ajustado de la variable en cada periodo
de tiempo y en promedio su tendencia es una recta y la varianza se mantiene
constante en todo momento.
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1.2. Esperanza y Varianza

Definiciéon 1.3. Esperanza condicional. Sea X wuna wvariable aleatoria con
esperanza finita, y sea 4 una sub-c-dlgebra de F. La esperanza condicional
de X dado ¥, es una variable aleatoria denotada por E(X | 9), que cumple las
siguientes tres propiedades:

= Es &-medible.
= Tiene esperanza finita.

= Para cualquier evento G en 9,

/GE(X\%)dP:/GXdP.

Sean X y Y variables aleatorias con esperanza finita y ¢ una constante, entonces
algunas propiedades importantes son (para informacién adicional, consultar

[11)):
- B(E(X |9)) = E(X)

= Si X es 9-medible, entonces E(X |9) =X c.s.
En particular, E(c |¥) = c.

s B(cX+Y |9)=cE(X |9)+E(Y |9).

Definicién 1.4. Varianza condicional. Sea X con segundo momento finito, y
sea 4 una sub-c-dlgebra de F . La varianza condicional de X dado 4 , denotada
por Var(X | ¢), se define como la variable aleatoria

Var(X | ¥) = E[(X — BE(X |9))* | 9].

Sean X y Y con wvarianza finita, y sea ¢ una constante entonces algunas
propiedades importantes son (para ver informacion adicional, consultar [11]):

» Var(X |9) = E(X?|¥9) - E*(X | 9).
» Var(X |9) = E(X?) - E(E*(X | 9)).
» Var(X |9) = E(X — E(X | 9))2.
Definiciéon 1.5. Esperanza y Varianza de un vector. Sea X el wvector

aleatorio (X1,-+-,X,). Cuando cada coordenada del vector tiene esperanza
finita se define la esperanza de X como el vector numérico

E(X) = (BE(Xy),---, E(Xy)).
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Si cada coordenada del vector aleatorio tiene segundo momento entonces la
varianza de X se define como la matriz cuadrada

Var(Xl) COV(Xl,XQ) COV(Xl,Xn)
COV(XQ,Xl) Var(Xg) R COV(XQ,Xn)
Var(X) = . . . .
Cov(X,,X1) Cov(X,,Xs2) --- Var(X,,)

nxn

1.3. Modelo Clasico de Regresion Lineal
Se supone el siguiente modelo
Y; =B+ B2 Xi +u;
donde:
= (31 y B2 son los parametros de interseccién y de pendiente respectivamente.
= X, es un valor dado de la variable explicativa X.
= u; es una perturbacién aleatoria o término de error.

Para poder hacer estimaciones sobre un modelo de regresién lineal, es necesario
estimar los valores de los pardmetros de tal forma que se puedan hacer
inferencias sobre los verdaderos parametros. Asi los supuestos sobre X; y el
término de error wu; son relevantes para lograr una interpretacion vélida de
los valores estimados de la regresién. El modelo de Gauss o modelo cldsico
de regresion lineal plantea 7 supuestos que la sustentan.

Definicién 1.6. Supuestos del modelo cldsico de regresion lineal.

Supuesto 1. El modelo de regresion es lineal en los pardmetros, aunque puede
o no ser lineal en las variables. Es decir, el modelo de regresion es
de la forma:

Y, =01+ B X; +u;, dondei=1,---,n.

Supuesto 2. Valores fijos de X o wvalores de X independientes del término de
error. Los valores que toma la regresora X pueden considerarse
fijos en muestras repetidas (el caso de la regresora fija), o haber
sido muestreados junto con la variable dependiente Y (el caso de
la regresora estocdstica). En el sequndo caso se supone que la(s)
variable(s) X y el término de error son independientes, es decir,
Cov(X;,u;) =0
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Supuesto 3.

Supuesto 4.

Supuesto 5.

Supuesto 6.

Supuesto 7.

El valor medio de la perturbacion u; es igual a cero. Dado el valor
de X;, la media del término de perturbacion aleatoria w; es cero,
es decir,

E(u; | Xi) =0

St X no es estocdstica,

Homoscedasticidad o Varianza constante de u;. La Varianza del
término de error o de perturbacion, es la misma sin importar el
valor de X, es decir

Var(u;)) = Elu; — B(u; | X;))?
= B(ul| X)), Supuesto 3
= FE(u?), si X; son variables no estocdsticas
= 0'2
No hay autocorrelacion entre las perturbaciones. Dados dos valores
cualquiera de X, X; y X;(i # j), la correlacion entre dos u; y u;
cualquiera (i # j) es cero, es decir

COV(UZ'7UJ' | XZ',Xj) = 0

Cov(u;,u;) = 0, si X no es estocdstica.

El numero de observaciones n debe ser mayor que el numero
de pardmetros por estimar. Sucesivamente, el nimero de
observaciones n debe ser mayor que el numero de variables
explicativas.

La naturaleza de las variables X. No todos los valores X en una
muestra determinada deben ser iguales. Técnicamente, Var(X)
debe ser un numero positivo. Ademds, no puede haber valores
atipicos de la variable X, es decir, valores muy grandes en relacion
con el resto de las observaciones.

Es importante saber que pueden existir varios estimadores que puedan cumplir
con las especificaciones propuestas, sin embargo, existe una clase especial de
estimadores que se dice que son los mejores.

Definicién 1.7. Se dice que un estimador BZ es el mejor estimador lineal
insesgado (MELI) de B; si cumple lo siguiente:

= Es lineal, es decir, funcion lineal de una variable aleatoria, como la
variable dependiente Y en el modelo de regresion.
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= Fs insesgado, es decir, su valor promedio o esperado, E(BZ) es igual al
valor verdadero (3;.

= Tiene varianza minima dentro de la clase de todos los estimadores lineales
insesgados; un estimador insesgado con varianza Minima se conoce como
estimador eficiente.

Teorema 1.1. Gauss-Markov. Dados los supuestos del modelo cldsico de
regresion lineal, los estimadores de minimos cuadrados, dentro de la clase de
estimadores lineal insesgados, tienen varianza minima, es decir, son MELI

1.4. Procesos Autorregresivos
Definicién 1.8. Un proceso AR(1) estd generado por:
}/;5:6"_611/;571"_5157 teZ, |61|<1

donde g cumple que:

- E(Et) =0

2

= Var(ey) = o2,

m Cov(e,erys) =0ys#0
Definicién 1.9. Un proceso AR(1) es estacionario en sentido débil si:

‘(51|< 1.

Definicién 1.10. Un proceso autorregresivo de orden p, AR(p), es un proceso
estocdstico (Yi)icz que sigue el modelo:

Yi=5+51Y{571+“'+5th7p+5t, teZ
En esta ecuacion:

m §,01,--,0, € R son constantes;

= El proceso (g¢) es un Ruido Blanco con varianza o?.
Para tener la certeza de que se tiene una buena aproximacién a partir de una
muestra aleatoria, se debe utilizar el mejor estimador. Se elige la estimacion por
Maéxima Verosimilitud de 6 como el valor § que proporciona el valor méaximo de
la funcién de Verosimilitud.
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1.5. Maxima Verosimilitud

Definicion 1.11. Sea Xi,Xs,---,X, wuna muestra aleatoria de una
distribucidn  con  funcidn (densidad) de probabilidad f(x;0), y sea
L(x1,@9,  ,xn;0) la verosimilitud de la muestra como funcion de 6. Si
t = u(wy, 2z, ,xn) es el valor de 8 para el cual el valor de la funcién de
verosimilitud es mdzima, entonces T = u(X1, Xo, -+, X,,) es el estimador de
Mazima Verosimilitud de 0, y t es una estimacion para el pardmetro 6.

1.6. Distribuciéon Normal

Una de las distribuciones méas importantes utilizadas es la Normal ya
mencionada en reiteradas ocasiones y también es ampliamente aplicada en
el campo de la estadistica debido a que una gran cantidad de fenémenos
reales pueden explicarse mediante este modelo de probabilidad. Por tanto,
es razonable suponer que las variables aleatorias observables en una muestra
aleatoria Y7, Y5, -, Y, son independientes con la misma funcién de densidad
Normal. La media muestral de una muestra aleatoria grande de variables
aleatorias con media p y varianza finita o2 se aproxima a una distribucién
Normal con media p y varianza %2 Este resultado ayuda a justificar el uso
de la distribucion Normal como un modelo para diversas variables aleatorias
que se puede ver como una composicion de varias partes independientes.
Entonces mientras una variable aleatoria de tamano n se toma de alguna
distribucién con media u vy o2, la media muestral X,, tendrd una distribucién
que es aproximadamente Normal con media p y varianza %2 Este resultado se
establece como Teorema de Limite Central.

Teorema 1.2. Teorema de Limite Central. Sean Y1,Ys,---.,Y, wvariables
aleatorias independientes y distribuidas idénticamente con E(Y;) = pu y
V(Y;) = 0? < 0o. Definamos

"Y - Y - - 1
U, — Zim i Y —p donde Y = =3 Y.
ovn Vn [

Entonces la funcion de distribucion de U, converge hacia la funcion de
distribucion normal estandar cuando n — oco: Esto es,

v 1 —2
lim P(U, <u :/ exp 2z dt ara toda u.
Jim P( ) v P

Asimismo, se define una variable aleatoria Normal como en la Definicién 1.12.

Definicién 1.12. Se dice que una variable aleatoria X tiene una distribucion
Normal con media ji y varianza 0% (—oo < p < 00 y o > 0) si X tiene una
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Distribucion continua para la cual la Funcion de Distribucion de Probabilidad

€S’
1 1 ((E—/J)Z
—exp |—= para — 0o < T < 00
(271')50' 2 g

Definicién 1.13. Funcién de Maxima Verosimilitud. Sea X1, Xo, -+, X, una
muestra aleatoria de una distribucion normal con funcion de densidad de

probabilidad
1 1 /x—p 2
2y -
f(wlu,a)(%);aexp[ (5 )]

entonces la funcion de verosimilitud es:

f(l'|:u»02) =

1
L(x1,m2, Ty, 0°) = exp l—Q

(2m)zo P
)
n n -~
InZ(xy, 29, , Tp; p,0°) = —5111(2”) - 5111(02) -y (@ —p)? (1.1)

1.7. Criterio de Informacién de Akaike (AIC)

En el andlisis de series de tiempo, la busqueda para encontrar el mejor
modelo que se ajuste a los datos no es una tarea facil, por lo que se
debe recurrir a algin método que facilite la labor de la comparacién de
dos modelos propuestos. Un criterio que permite comparar dos modelos
lineales(en particular un modelo de serie de tiempo), es el Criterio de
Informacion de Akaike el cual estd basado en las propiedades del método de
Maxima Verosimilitud. Si se asume que un modelo estadistico lineal de M
pardmetros se ajusta a los datos y £ es la Funcién de Méxima Verosimilitud,
entonces la funcién asociada al Criterio de Informacién de Akaike se define como:

AIC(M) = —21n[Z] + 2M



CAPITULO 1. CONCEPTOS PREVIOS 13

Para un modelo ARCH, como se probara en la Seccién 2.5, la funcién logaritmo
de £ es:

2
In.¢ = Z[—lh 2h2}

donde ¢; es una perturbacion aleatoria tal que:
Et—l [é‘t} =0
Ey_1[e}] = h}

h? = o —|—(51€§_1,(50 > 0,01 20

Entonces:

2
AIC(M) = —2 (Z {1 hQ;f;QD +oM

t=1

1.8. Conceptos Financieros

Existen diversos conceptos que son clave para entender el contexto de inversion
y como funciona en el mercado accionario.

Por ejemplo , existen instrumentos con los cuales, las entidades que poseen deuda
se pueden financiar y a su vez, las personas que quieren invertir sus ahorros
consiguen una rentabilidad invirtiendo en esa deuda. Un activo financiero entra
en esa categoria.

Activo Financiero

Un activo financiero es un instrumento que otorga a su comprador el derecho
a recibir ingresos futuros por parte del vendedor, es decir, es un derecho sobre
los activos reales del emisor y el efectivo que generen. Pueden ser emitidas por
cualquier unidad econémica (empresa, Gobierno, etc).

Al contrario que los activos tangibles (un coche o una casa por ejemplo), los
activos financieros no suelen tener un valor fisico. El comprador de un activo
financiero posee un derecho (un activo) y el vendedor una obligacién (un
pasivo).

Un activo financiero obtiene su valor de ese derecho contractual. Los activos
financieros se representan mediante titulos fisicos o anotaciones contables (por
ejemplo, una cuenta en el banco).

Los motivos para que un inversionista adquiera un activo financiero son diversos,
sin embargo existen 3 principales razones:

= Sirven como reserva monetaria o poder adquisitivo futuro.

= Pueden generar un retorno futuro.
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» Pueden ser facilmente convertidos en otros activos.

Y tienen una amplia diversidad de posibilidades en los que se pueden adquirir,
que generalmente son de gran interés, para personas o instituciones que tienen
predileccién a invertir tales como:

= Dinero

= Acciones de capital o acciones
= Prestamos

= Acciones preferentes

» Divisas

= Derivados

e Forwards y contratos futuros
e Opciones

e Swaps

Una accién es una clase de activo que cotiza en el mercado financiero,
pero mas especificamente en el mercado accionario. Una de las principales
caracteristicas que posee es el riesgo, dada la naturaleza de la misma,
siempre viene implicado. Entre las fluctuaciones de precios, la accién siempre
estard expuesta al riesgo de mercado, por lo cual es importante tener presente
que en una inversion, cuanto mayor sea el riesgo, mayor serd la rentabilidad.

Accién

Los titulos que representan el capital invertido en una compania se conocen
como acciones y pueden tener diferentes caracteristicas dependiendo del poder
de votacion que el poseedor de las acciones tenga en la empresa, las utilidades a
las que tiene acceso o el porcentaje de la empresa que representa. Por ejemplo,
las acciones comunes u ordinarias son aquellas que, de acuerdo con los estatutos
sociales de la emisora, no tienen calificacién o preferencia alguna. Tienen derecho
a voto general interviniendo en todos los actos de la vida de la empresa y,
sblo tienen derecho a dividendos, es decir, a pagos peridédicos provenientes de
las utilidades generadas por la empresa, después de que se haya pagado a las
acciones preferentes.

Mercado Financiero

Los mercados financieros son aquéllos en los que se intercambian activos con el
propésito principal de movilizar dinero a través del tiempo. Estan integrados
fundamentalmente por los mercados de deuda, los mercados de acciones y el
mercado cambiario.
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Mercado accionario

El intercambio de acciones se realiza en mercados organizados que operan con
reglas transparentes y estdn abiertos al publico inversionista, es decir,
cualquier persona o entidad que cumpla con los requisitos establecidos por dichos
mercados puede participar en ellos. Estos mercados organizados se conocen
como mercados accionarios y existen en todo el mundo. Los mercados accionarios
més importantes por su tamarfio se localizan en Nueva York (New York Stock
Exchange, y National Securities Dealers Automated Quotations, NASDAQ),
Londres (London Stock Exchange), y Japén (Tokyo Stock Exchange ). En
México, el mercado accionario forma parte de la Bolsa Mexicana de Valores
(BMV).

Riesgo

La palabra riesgo proviene del latin “risicare” que significa “atreverse”. En
finanzas, el concepto de riesgo estd relacionado con la posibilidad de que ocurra
un evento que se traduzca en pérdidas para los participantes en los mercados
financieros, como pueden ser inversionistas, deudores o entidades financieras. El
riesgo es producto de la incertidumbre que existe sobre el valor de los activos
financieros, ante movimientos adversos de los factores que determinan su precio;
a mayor incertidumbre mayor riesgo.

Riesgo Financiero

Los riesgos financieros estan relacionados con las pérdidas en el valor de un activo
financiero, tales como un préstamo o una inversién. Estos riesgos se clasifican a
su vez en dos tipologias diferenciadas: Los riesgos de mercado y los riesgos de
crédito.

Riesgo de Mercado

El riesgo de mercado es la pérdida potencial en el valor de los activos
financieros debido a movimientos adversos en los factores que determinan su
precio, también conocidos como factores de riesgo(tasas de interés, tipo de
cambio, etc.)

Uno de los conceptos méas importantes serd la volatilidad, debido a que es un
factor que en el mercado accionario es muy comun pero de gran relevancia en
la toma de decisiones futuras.

Volatilidad

Hay diversas medidas que se podrian usar para cuantificar el riesgo en el
mercado, una de ellas en la industria financiera es la volatilidad. Un valor
numérico que podria tomar, puede ser obtenido empiricamente calculando
la desviacién estandar o obtenida sobre un incremento de tiempo bajo una
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distribucién empirica de cambio de precios. Sin embargo, existen varios
problemas con la metodologia para cuantificar el riesgo usando unicamente
el pardmetro o. Uno de ellos es que ignora el riesgo de pérdidas acumuladas
sobre incrementos de tiempo consecutivos. Otro punto importante es que o no
toma en cuenta el valor maximo de la pérdida acumulada bajo el intervalo de
tiempo. Aunado a lo anterior, o trata de igual forma, tanto a los movimientos
ascendentes (ganacias de mercado), como a los movimientos descendentes
(pérdidas de mercado), sin embargo desde el punto de vista del riesgo deberian
ser distinguibles.

Entonces es una medida de la frecuencia e intensidad de los cambios del
precio de un activo. La volatilidad se puede medir a partir de datos histéricos
para conseguir una volatilidad histérica o se puede extraer del precio de una
opcién con el uso de un modelo apropiado para la determinacién de precio de
opciones para obtener una volatilidad implicita. Cuando la volatilidad de los
diferentes activos cambia a lo largo del tiempo de forma incierta, se le llama
volatilidad estocastica. Para estimar este tipo de volatilidad se pueden utilizar
modelos de Heteroscedasticidad Condicional Autorregresiva(ARCH).

Ahora que se han definido los conceptos, es muy importante hacer una
aclaraciéon sobre volatilidad y riesgo. Aunque no son lo mismo, tienen una
estrecha relacién. Para el riesgo se deben considerar tres puntos importantes. Si
el activo es liquido, la volatilidad de su precio es una buena aproximacién del
riesgo de mercado si y sélo si el precio no estd expuesto a variaciones extremas
con cierta regularidad. Existen mas riesgos ademads del de mercado, que se
encuentran inmersos en una inversién, y por lo mismo, se debe pensar que el
riesgo estd relacionado con una pérdida permanente del capital (por diversas
razones que dependen de la inversién). Un mayor riesgo no implica una mayor
rentabilidad.

También, existen varios objetivos para el estudio de las series de tiempo.
Incluyen el entendimiento y descripcion de la generacion de mecanismos, el
prondéstico de valores futuros y el control 6ptimo de un sistema. La intrinseca
naturaleza de una serie de tiempo es que las observaciones son dependientes o
correlacionadas y el orden de las observaciones es importante.

Serie de tiempo

Una serie de tiempo es una secuencia ordenada de observaciones. El orden,
usualmente, es a través del tiempo, particularmente en términos de intervalos
de tiempo iguales. Las series de tiempo se encuentran en otros campos. En
agricultura, se observa una produccién anual de cultivos y precios. En ingenierfa,
el sonido, senales eléctricas y voltaje. En geofisica, la turbulencia asi como las
olas del océano y el ruido de la tierra en un area. En meteorologia, las velocidades
de viento por hora, la temperatura diaria y lluvia anual. En ciencias sociales,
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las tasas de natalidad, tasas de mortalidad, tasas de accidentes y varias tasas
de crimen. En negocios y economia, los precios de mercado diarios al cierre,
tasas de interés semanales, indices de precios mensuales, ventas trimestrales y
ganancias anuales. La lista de areas en que las series de tiempo se pueden
observar y estudiar es interminable.

Serie Financiera

En el contexto del andlisis de series de tiempo, se define a una serie financiera
como un conjunto de valores de cada uno de los instrumentos utilizados en los
mercados financieros correspondientes a periodos consecutivos, dichos periodos
tienen la misma amplitud y la serie tiene un caracter discreto.

Este Capitulo introductorio donde se definieron varios conceptos tedricos
y algunos resultados bdsicos es importante aunado con el Apéndice A para
fundamentar matematicamente el siguiente Capitulo y dar al lector un
entendimiento superior del tema.



Capitulo 2

Estimacion de Modelos
ARCH

La volatilidad es una caracteristica inherente a las series de tiempo financieras.
En general, no es constante y en consecuencia los modelos de series de tiempo
tradicionales que suponen varianza homoscedastica, no son adecuados para
modelar series de tiempo financieras.

Engle(1982) introduce una nueva clase de procesos estocdsticos llamados
modelos ARCH, en los cuales la varianza condicionada a la informacién
pasada no es constante, y depende del cuadrado de las perturbaciones
pasadas. Bollerslev (1986) genereliza los modelos ARCH al proponer los modelos
GARCH en los cuales la varianza condicional depende no solo de los cuadrados
de las perturbaciones, como en Engle, sino ademds, de las varianzas
condicionales de periodos anteriores. Es de notar que, aunque la serie sea
estacionaria y tenga, por tanto, varianza constante, puede presentar oscilaciones
a corto plazo que es lo que recoge la varianza condicional para el estudio de la
volatilidad cuyo conocimiento es de interés, en particular, para hacer
predicciones a corto plazo. Debido a que la volatilidad varia en el tiempo, los
modelos clasicos de series de tiempo no son adecuados para modelarla, puesto
que uno de sus supuestos es que la varianza es constante.

La volatilidad no es observable directamente, para un dfa, por ejemplo, se
tiene una Unica observacién. En las series financieras se presentan periodos
largos de alta volatilidad seguidos por periodos de baja volatilidad, lo que
indica la presencia de heteroscedasticidad. Son mds interesantes las medias y
las varianzas condicionadas a la informacién pasada (prondsticos a corto plazo)
que las medias y varianzas no condicionadas (prondsticos a largo plazo).

Un buen modelo para la volatilidad debe tener la capacidad de pronosticarla;
por tanto, debe modelar sus caracteristicas. [4]

18
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2.1. Justificacion de la Modelizacion de
Heteroscedasticidad Condicional

Tomando en cuenta el modelo univariante AR(1):
Y= Ayr—1+ &
Donde:
1) & es un proceso de Ruido Blanco, g; ~ i.i.d N(0,02).
11) Cov(eg,er-1) = 0.
m) | A< 1.

Dado que y; es un proceso autorregresivo, la esperanza no condicional es:
E [y,] = E[Ayi—1 + &4

= E[XAyi—2 +e1—1] + &4

= E [51& +Aepo1 + Ao+ - ]

S Ble] 4 AE [ea] + A2E [ero] + -

N(0,0 2
=7 0+ X0)+A(0)+---

I
o

La varianza no condicional de y; es:

Varly] = [ - F )]
= B 0]
= Ely]
_ E:(Ayt,ﬁet)ﬂ
= B[Oz + 1) +20)°]

= FE

(5t +Aepo1+ A2epo 4o )2]

Los productos cruzados correspondientes se anulan, dadas las condiciones (I) y
(IT) del modelo AR(1).
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Entonces:
Var[y] = E [ef F 222+ () e, + - }
= E[Z])+NE[2]+O)E[e2 ]+
= N2+ (V)

= () + () ) )

- o 1
- Uf(l—A?)

2
Por lo tanto la esperanza y la varianza no condicionales de y; son 0 y &
respectivamente.
Ahora tomando en cuenta un modelo més general:

Y = a+ Ayr—1 + &
Donde:
(a) « es un término constante.
(b) &; es un proceso de Ruido Blanco, ; ~ i.i.d N(0,02).
(¢) Cov(et,er—1) =0.
(d [ A<l

De la misma forma se tendria que la esperanza y varianza no condicionales del
nuevo modelo y; son respectivamente:

E [y = Elo+ Ayi—1 + &4
= Ela+ Xa+ Ay—2 +ei-1] + 4]

=  Elet+ A1+ Ne o+ +aX +ar+a]

" Bled + AE[ei1] + NElero] + - + B [aX’] + Ea)] + E o]
=7 0+A0)+X(0)+ - +aN +ar+a

« i A
i=0

o
1-A




CAPITULO 2. ESTIMACION DE MODELOS ARCH

Y la varianza estaria dada por:

Varlul = E|[(w - Eln])’]

- |- (749)]
feomeai29)]

= F <OZ+A a+Ayt_2+Et_1]+€t_<lfA

21

)]

2
= E (eﬁAat 1+ Mepo + - +a+aA1+aA2+-~-—(&)>]

2
= E <5t+Ast_1+A25t_2+-~-+a(A°+A1+A2+~--)+--~—( - ))]

= E (aZ)\ +er+ N1 + Nepo+

= F _(€t+A€t—1 +)\2€t_2+"')2:|

( >+6t+)\5t—1+>\26t—2+"'_

Los productos cruzados correspondientes se anulan, dadas las condiciones (b)

y (c) del modelo. Entonces

Var [y] = E [et + A%+ ()\2)253_2 4.

= E[el] + N’E [e{_1] + (\)’E
= U?+)\20'§+(>\2)20'§+'-'

= () ) 07+
RO N

(d) 2 1
* ()

}

[5?_1] 4.
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Entonces la esperanza y la varianza no condicionales del nuevo modelo y; son
2

25 vV 125z respectivamente. Por lo que se puede notar, incluir un término
constante afecta la esperanza pero no la varianza del proceso.

Si se quisiera saber la esperanza y varianza de y; dado el conjunto de informacién
;_1 que contiene todo el pasado de la variable:

Yo = {ytflaytf% e }

Entonces:

Ely: | Q1] Ey_1 [y
= E[EE[-Ey:|yi-1]--]]
= E [Z/t]

= Eloa+ Ayi—1 + &)
Elo] + AE [yi—1] + E [e4]
= o+ Ay

Ademss:

Var [yt | Qtfl] = Var;_, [yt]

Ei 1 {(yt —Ei [yt])z}
= E,_ 1{a+)\yt 1+er— o — Ay 1)}
[

= Etls]

= [E [E[ [5t | &7 1] ]H

Donde se estd suponiendo que el modelo univariante estd correctamente
especificado y por supuesto que ;1 realmente resume toda la informacién
contenida en ;1 acerca de ;.

Observacién: Aunque Var (y; | Q1) < Var (y;) la varianza condicional y la
varianza incondicional son constantes en el tiempo.

Esta distincién puede generalizarse de la siguiente forma:

yr = 30 +
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Donde:
= 7 es un vector transpuesto de variables explicativas deterministas .
= 3 es un vector de parametros.
» up ~ iid N(0,02).
Las distribucién de y; condicional con €;_; dado que:
Q1 ={2, e 1, Y1, Y2, }

también sigue una distribucién Normal.

Ahora,
Ei 1 [y] = Ey_1 [28 + uy]
= Ei_1 28] + Ei—1 [w]
ii d.N(O,oi) ,
= E[2y8] + E'[uy]
Ademads:

Las cuales coinciden con la esperanza y varianza no condicionales, sin embargo
u¢ tiene autocorrelacién de orden uno, por ejemplo, u; = Auz—1 +¢€¢ con | A |< 1
y & ~i.a.d.N (0, 0’3), que tiene una distribucién marginal:

2
2 _ O¢
1= )2

Yt ~ N (x;/gﬂji) ) g
Mientras que la distribucién condicional es:
Y | Q1 ~ N ()\yt_l + (a:; — /\x;_l) B,U?)

Puede notarse que tanto la varianza no condicional como la condicional son
constantes a través del tiempo.

Tanto en el modelo AR (1) como en el de regresién, utilizar como férmula
de prediccién la esperanza condicional E (y; | Q;—1), resulta éptimo cuando se
quiere minimizar el error cuadrético medio (ECM) de la prediccién resultante.
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2.2. El modelo univariante ARCH

Engle propuso el Modelo con Heteroscedasticidad Condicional Autoregresiva
(ARCH) en 1982, el cual forma parte de la familia de modelos adecuados para
pronosticar la volatilidad de una serie.

Tomando en cuenta la siguiente generalizacién de un proceso observable de
Ruido Blanco denotado por ¢, cuyos momentos condicionales son:

Ly [Et] =0,

Ey_1[e}] = h3.

Donde h; es una funcién que contiene la informacién disponible en el instante
t — 1 tal que Q41 = {e4-1,&¢—2, -+ }. En consecuencia:

Eled] = E[Ei1[e]] = E[0] = 0,
Varlel] = B [(e1 = 0] = B [Bia €3]] = B [2].
Supdéngase ademds que:
h? =g+ 615?,1,60 >0,0; = 0.

De esta forma se tendra el modelo ARCH(1) puesto que la varianza condicional
depende tnicamente de un retardo ;.

Suponiendo, ademds, Normalidad el modelo ARCH(1) puede denotarse de la
siguiente forma:

et | Qi1 ~ N (0,h7), (2.1)

h? = 8 + 6162 1,80 > 0,61 > 0. (2.2)
Generalizando el modelo a p retardos:
h? =dp —‘1-615?_1 +'~'+(5pé‘§_p,(50 >0,6,=20,i=1,---,p. (23)

De esta forma las ecuaciones ( 2.1) y (2.3) constituyen el modelo ARCH(p).
Se puede notar que h? deber ser positiva, puesto que es la varianza condicional
de &, por lo que los parametros d;,7 = 1,--- , p deben ser no negativos.

Por otra parte tomando esperanzas en (2.2) se tiene que:

E [h?] = E [50 + (516?71]

i.i.d.N(0,02
:( ) E [(So] —+ 51E [E?_l]

= 50 + 51E [8371]
= S0+ 01E [Ey_1 [e7_4]]
= do + 0 E [h%—l] )
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por lo que es evidente que el proceso ARCH(1) debe satisfacer ademds
la condicién | é; |< 1 para obtener la estacionariedad en varianza del
modelo y evitar que h? sea explosivo. Esta condicién, se expresa en general
en el siguiente teorema:

Teorema 2.1. El proceso lineal ARCH de orden p con dg > 0,61,92,---,6, >0
tiene covarianza estacionaria si y solo si la ecuacion caracteristica asociada
tiene todas sus raices fuera del circulo unitario. La varianza estacionaria
estd dada por:

do

RS
]:

Demostracion. Considerando que la ecuacion:

£2 = 0g + 0167 + 002 o+ -+ 6pef_p

tiene un sistema matricial de la forma:

€7 01 o2 5, 0 e, 5o
i1 10 0 0 € 2 0
i) = |0 1 0 of| 5 | 4]0
Sf_p 0 0o --- 1 0 Eff(p+1) 0
Sean
W = (ef.ef 1. el ,), b = (80,0,0,---,0)
y
01 02 op O
1 0 0 0
A=10 1 0 0
0 0 1 0

El sistema se puede reescribir como:

E(Wt | \Ijtfl) = b+ Awt,l.

Tomando esperanzas sucesivas

E (wt | \I/t—l) = b+ Awt_l
b+ A(b+ Aw;_2)
b+ A(b+ A(b+ Aw_3))

= [+A+A%+  + AN b+ Arw,y.
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Ahora,
lim E(wy | Uyop) = Um [(I+ A+ A%+ -+ AF ) b+ APw ).
k—o0 k—o0
Si A es una matriz con valores propios dentro del circulo unitario se prob6 en

Teorema A.1 y Proposicion A.2 que

, ko i _ . —1
Jim A¥ =0y ZA =(I-A)"".
7=0

Entonces

lim E(we | Uy_p) = (I —A)" b
k—o0

Usando la Proposicién A.4

1

. 5o 1
dim Blw [ Vo) = 37— 2 |
1

Para la primera entrada del vector anterior con la observacién (A.2)

1— (014024406,
Dado que los valores propios de la matriz A se encuentran en el circulo
unitario, para todos los valores propios distintos de cero, por Proposicién A.5,

Observaciones A.4 y A.5 la ecuacién caracteristica tiene raices fuera del circulo
unitario. O

E [¢f]

2.3. Distribucion del modelo univariante
ARCH

Bajo el supuesto de que el proceso e; en (2.1) y (2.2) sigue una distribucién
Normal, sus momentos de orden impar seran nulos por simetria. En cuanto a
los momentos de orden par, la varianza incondicional es:

El] = EW]
= E [50 + 516?,1]

= E [50] +6F [8?71]
= 0o + 1 FE [8?71] .
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Tomando en cuenta el supuesto de estacionariedad se tiene:

E [atz} = o?
= Jo+ 516%,1
= 8o+ 01 [60 + 61 [e7_5]]

= dp+ 01 [50 + 1 [50 + 41 [8?_3]”

= 0o+ 0001 + 505% + -
= 60 (80 +61+67+-)

do
= . 2.4
o, (2.4)

De esta forma, utilizando la expresién de o2 en (2.4), el proceso ARCH(1) en
(2.2) también puede escribirse como:

Por un lado:
o? = %
¢ 1-94

=>0'? (1—(51) = Jg.

Mientras que:
h? = 0o + (515?_1 = htz — 516?_1 = Jp.

Igualando ambas ecuaciones:

o2(1—61) = hi—éel,

= 0’? — 510’? = ]’L? — 515?_1
= 0167 | — 8102 = hi-o?
=01 (e}, —02) = hi-o

por lo que la varianza condicional del proceso, h?, excede a su varianza
incondicional, o2, en aquellos perfodos en que el cuadrado de la observacién
previa excede a su varianza. Es decir, variaciones altas (positivas o negativas)
hacen que la varianza condicional de €; en el periodo siguiente sea asimismo
elevada.

Por otra parte, partiendo de (2.2) se puede observar que la prediccién de la
varianza condicional del proceso s periodos hacia adelante viene dada por:

2 _ 2
hits =00+ 01601 1
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Y tomando la esperanza, se tiene:

Et [h$+s] = Et [50 + 616,54.5_1}

i.i.d.N:(O»"s) So+ 0. FE [€%+5—1]

= 0o + 01 [50 +0E [5%4-3—2”
So + 81 [0 + 01 [0+ 61 E [, 4]]]

8o + 01 [60 + 61 [do + 01 [+~ [0 + duef]]] - -]
= 0o + g1 +505% + e+ 5065_1 + 5f€?
- 8o [80 + 61 + 0% 4+ - + 8571 + 63e2,

se puede notar que si el proceso es estacionario, el valor de la varianza condicional
converge a la varianza incondicional cuando s — oco.

2.4. El modelo AR(1) con estructura ARCH
Sea el proceso:
Ye = A1+ e, | A< 1, (2.5)
donde ¢; es una perturbacion aleatoria tal que:
Ei1]ed] =0,

By [e]] = hi,

h? =g + 515371,(50 > 0,01 = 0.

Respecto a la perturbacién e;, como se ha observado, si E[e;] =0y si|d; |[< 1,
la varianza es:

5
Var (g;) = 02 = . _051.

Ademés:
FE [Et,fftfl] =0.

por hipétesis del modelo y lo mismo ocurre para desfaces mayores, entonces £; no
representa autocorrelaciéon. Sin embargo, las perturbaciones e; no son
independientes en el tiempo pues sus momentos de segundo orden estan
correlacionados.
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Respecto al proceso y;, los momentos de su distribucién marginal vienen dados

por:

E [y

Ademés:

Var (y:)

EXyi—1 + 4]
E X Ayt—2 + et-1] + &4
ENNAy—s +ep—2] + 1] + &)

) [Et + Aep_1 + Ao + - ]

Eled] + AE [ee-1] + -
0+ A[0] +
0.

]

(Ayr—1 + &) —0)}

(AYt—2 + &4 1)+5t)}

(O
[
E (g1 +e)’]
B o
#lo

A(Ayt—3 +e1—2) + e 1)+€t)]

E [(&t FAeio1 + N g+ )2]

Los productos cruzados correspondientes se anulan

Var (y:)

E {5? + A%l + ()\2)25?_2 +- }

E[2] + NE[2 ]+ (W) E[e2,] +---

E (1] +XE [0f] + (\*)" E [7] +

B[00+ (00 + () 4]
Y (3

=0

<.
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= [+ hE 2] (11A2)
= [0+ b (o + 0B [34))] (11)\2)

= [+ 0 o+ 58 )] (15

1
= [(50"‘60514‘(505%“!‘] (1/\2>

1

oo

- oEer ()

i=0

- 5°<1—161)(1—1A2>'

Mientras que en los modelos de la distribucién condicional en:

Q1 = {yt—hyt—Q, . }

la esperanza y varianza respectivamente son:

Ei 1y = Evo1 [Myp—1 + &) = Ev1 [Ayp—1]+Ei1 [ed] = Ee1 [Ayp—1]4+0 = Aye—1.
y

Vary_1 (y:) = Ev—1 [(yt —E; 4 (yt))Q] —E,_, [(Ayt—l +&r — )\yt—l)Q
=F [6?] = hf =y + 5163_1 =6p+ 61 [yt_l — )\yt_g]z

En cuyo caso es importante observar que tanto la esperanza como la varianza
condicionales de y; dependen de la informacién disponible en cada instante y
por lo tanto no son constantes.

Estos resultados se pueden generalizar a un modelo AR(1) con estructura
ARCH(p) definido en las ecuaciones (2.5) y (2.3). La varianza incondicional
de y; es de la forma:

Il
S C N €S B

Var (y;) = (yt —FE [%])2}
[()‘ytfl +er— 0)2}

Atz +e-1) +20)7]

OV Ois +202) +201) +20)°
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Los productos cruzados correspondientes se anulan.
2
Var (y;) = E [a? + A%+ (V) e+ }

i.i.d.N(0,02
O B2 4 A2B [ ]+ () B2y + -

= B[R NER] ) B

= BRI+ 0 () ]

()’

=l

Il
o

= E [h]

7

1

= E [h?] (1_)\2>

1
= E[o+ael o0, (I_Az)

a 1
= 60 + Z 511E [Ef—il} <1—A2>

i1=1
P p P
1 x=>" d;
2 : i1=1"1
= 60 + Z 52'1 50 + Z (;l‘QE [€t_i1_i2]] (1 — )\2> , St 1
11:1 22:1
p I3 P 1
= (50 —+ (SoX + Z 51'1 Z 612 60 + Z 622E [sg—i1—i2—i3} (1_)\2)
i1=1 iz=1 ig=1
P p p 1
C s 0 3 0 [ ] ()
11=1 i0=1 i3=1

= [80 + ox + Jox” + Gox° + -+ - + dox"| +

p

1
Yo by b, B {65—(i1+i2+-'-+in+1):| (w)

11,82, ,in41

do

1—x

do
(1402t 10,
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Mientras que la varianza condicional del proceso en ;1 depende de la
informacion disponible en cada instante, siendo su expresién:

Var,_1 (yr) = Ei1 [(yt — B [ytDQ}
= E_, [(Pyt—l +& — pyt—l)ﬂ
~ B[]
— hf

= E[bo+0ie] 1+ 40,67,
= S0+ 01 (Y1 —Oyro) + -+ 0p (Yt—p—1 — pyt—p)2 .

2.5. Estimaciéon de Maxima Verosimilitud del
modelo ARCH(p) univariante

Tomando en cuenta la funciéon de Méaxima Verosimilitud de una muestra
aleatoria de tamaiio n de la distribucién N (u,0?), la cual estd dada por:

! 2
y su funcién logaritmo:
1
Z(zx)=Inf, (x) = 2ln(r) — 2lno? — @Z(ﬂf 2.

Sea el proceso descrito en las ecuaciones (2.1) y (2.3).Dado que cada
observacién ¢; del proceso tiene wuna distribucién condicional normal
independiente, el logaritmo de la verosimilitud condicional es entonces la suma
del logaritmo de la verosimilitud de cada una de las T' observaciones muestrales,
entonces:

1 1 «
2
PN exp l_WZ(gt_O)]

fn (8,5)
(2mhi) t =1
ZL(er) = Infr(e)

T 1 <&
= 1n(27r)—§1nhf—2—hzZEf
t

t=1

no| N

1 > &

I
N

o~
Il

1

b

I
M=

o~
Il
—
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1 2
donde se han eliminado las constantes y I; = —3 Inh? — %
t
Las derivadas primera y segunda de Il; con respecto a ¢ de (2.6) son:
ol 1 0h2 1, oy —2 (Oh? o1 (02
Tt G 2y ki h Z
a5 oz as | D) {5y )| ) {
v (e o
 2h2 05 2hF \h? a8
1 Oh? [}
212 9 {h% 27)
y
P Lon (LY (Y () [ ) 0 [ Lok
2608 2h7 96 \ hi) \ h? 04’ h? ¢ | 2h? 96

B 1 Oh? (2 [Oh? g2 ) o [ 1 On?
IR (hf) (65’) * {hg ] 20" [2h§ 86]
Se puede notar que ¢ es un vector de p + 1 pardmetros desconocidos y el resto
son escalares, de esta forma, el gradiente resultante es un vector (p+1) x 1y
la matriz Hessiana es simétrica de orden (p+ 1) x (p + 1).
La estructura ARCH introduce dependencia entre las distribuciones de
probabilidad de e; correspondientes a periodos sucesivos de tiempo, por lo que
tiene sentido definir la matriz de informacién como la esperanza condicional del
Hessiano de la funcion de Verosimilitud cambiada de signo. Entonces
utilizando el hecho de que h? es medible respecto a Q;_;1 (es decir, depende
sélo de variables en Q;_1) asi como:

y la matriz Hessiana queda de la siguiente forma:
0%l 1 Oh?on?
lss = — Ei 1—| = —tt], 2.8
o ; [ ’ 13535/} ; [2(h$)2 95 35'} (28)

Se supone a h? como una funcién lineal asf como en (2.3)

hi =60+ 0167 1+ +06pef_, = hi = 2,0 =82
donde:

= (175571""7557;7)
51 = (507517"' 76;7)
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entonces si:

aif_ , Oh?
a6 Y oy

y utilizando la expresién (2.7) se tiene que:

0.7 ol 1 [e
_— = —_— = _— _— = ]_
96~ 4~ 6 2 on2 ! {h% }

t

:Zt

mientras que la expresién (2.8) puede escribirse como:
1 22
lss = = atadd
50 9 zt: h?

2.6. El modelo ARCH de regresion

El modelo ARCH de regresion es la extension del modelo ARCH univariante en
el sentido de que ahora es el término de error de un modelo de regresion el que
adopta una estructura ARCH.

De esta forma, se denota el conjunto de informacién disponible en ¢ — 1 por
Qi1 ={xe, w1, ,Yt—1,Yt—2, - } el modelo ARCH de regresién es:

Yy | Q-1 ~ N (‘Téﬁvh?) ) (2.9)
h? = h(é—tfl,"' 7€t7p76) Yy
e = Y — B

donde x; es un vector (k x 1).

Si en (2.9) no aparecen retardos de la variable enddgena como variables
explicativas del modelo de regresién, entonces el estimador MCO aplicado a
este modelo satisface el Teorema de Gauss-Markov, ya que la esperanza de y;
condicional en x; es ;3 para todo t y la matriz de varianzas y covarianzas del
vector y es o2l; por lo que es un estimador insesgado y consistente.

2.7. Estimacion de Maxima Verosimilitud del
modelo ARCH de regresion

El logaritmo de la funcién de Verosimilitud condicional del modelo (2.9) viene
dado por la expresién en (2.6) donde £; no es observable y se determiné por:

/
et =yt — .
Tomando en cuenta ademés que:

g = y—x)B=¢e? = (y —x,8)? de donde,

2(ye — 71 B) (=) = 25 (2.10)

M
o
\
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Obteniendo por separado las derivadas con respecto a los subvectores 5y §
utilizando, en primer lugar, la parametrizacién méas general que se aprecia en
(2.3)

hi =00+01E; 1+ +0pcf , 060>0,6>0 i=1--p.

Las derivadas de cada término del logaritmo de la funcién de verosimilitud con
respecto al vector [ de coeficientes de las variables explicativas son:

8lt N 0 1 62
a8~ 9B [_Qm(h?) - 25%]
1 8h2 1 8h2
= ,%Tﬂt ~3 [(2&)(%)(@2)1 + (*1)(55)(}1?)72785

1 0n? ey 1 &7 Oh?

2h2 98 " h2 T 2(h2)2 98

_ mee 1 Ohife
nr " 2n2 0B |2

(2.11)

Ahora tomando en cuenta la ecuacién 2.10, se deduce que:

2
dei_;

op

= =224 &4,
se tiene entonces que:

Oh? L
-5 =2 E 8iTy—i€t—i,
0B - Ti—ist

lo que da como resultado:
ol xhey 1 & &7
772 = ——o taom | 2) dimi—iE—i| |51
98 w2 tone D i 02

[ 2
ey 1 €3
= ——5 -3 0iTi—i€t—i | |75 — 1
y puede escribirse:
0L Z ol
o)) - o8’
Derivando nuevamente la expresion:

0L Thes 1 Oh? [&?
aﬁ_zt:[hg TR
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se obtiene:

82$ 2\—2 8h% 2\—1 1 ah% 2 2\—2 ah%

= - Z[xt(zst(ht) o 02 ) g S| (S0
2 2
g _q| 0 | L on

+ |51 3 [z

= Y| o meOhi w1 Oh (i Oh e
| T hos w2 9p h4 o5 “h2

F? _ 1] 9 [1 aﬂ
h2 0B’ |2n2 9B

B Z[ vy we OhF 1 <F 0hF oh

_|_

h2 T(hd)as’  2nEhZ 9B 9B

t

Lo [s ] o [ Lom
h? op' |202 0B | |

Dado que h? es medible respecto a ;1 y sus propiedades descritas con
anterioridad, se toman esperanzas condicionales en €2;_1, ademas si:

e
Eiale] =0 y Eralef] =h = B {hQ} -

la matriz correspondiente para el vector (3 es:

2 T 1 Oh? Oh?
lop = ~Bi-1 5555 = Eie 12[ 2 thaﬁaﬁ,] (2.12)

Definicién 2.1. Proceso ARCH simétrico. Un proceso se dice simétrico si la
funcién h? y su vector gradiente (respecto al vector §) son funciones reales pares

en todas sus componentes €2_, - ,6?7;), mientras que las derivadas parciales
de h? respecto de €2_,,- - ,5%7p son funciones impares en 01, ,0,.
Lema 2.1. Si un modelo ARCH de regresion con ég > 0,01,---,0, = 0 es

simétrico, se tiene:

1 Oh? On?
lé,@’ =FE;1 Z [W&;aﬂf,] = Oa
t

lo que implica que la estimacion de § y B por separado es asintoticamente
eficiente [para su demostracion ver [8])].
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Tomando en cuenta el Lema 2.1 y resultados obtenidos, se puede
utilizar la siguiente estrategia para la estimacion por Maxima Verosimilitud:

1. Estimar 8 por MCO en el modelo de regresién y; = x}8 + &; y obtener los
residuos &;.

2. Utilizar €; para estimar el vector ¢ por un algoritmo iterativo (MV).

3. Alcanzada la convergencia en la etapa anterior, utilizar ) para estimar el
vector 8 por algoritmo interativo (MV).

4. Volver a iterar en § y (3 si se desea.

2.8. Generalizacion del modelo ARCH:
GARCH

Una de las generalizaciones més utilizadas del modelo ARCH es el modelo
con Heteroscedasticidad Condicional Autoregresivo Generalizado (GARCH)
propuesto por Bollerslev en 1986 [3]. El modelo GARCH maés simple es el
GARCH(1,1), que se expresa como:

h? =dp + 518?_1 + 01]1?_1, con dg >0, 01,01 >0 (213)

Para la estabilidad del modelo, | 6; |< 1 es una condicién necesaria que se
debe tener presente. Bajo esta condicién, el modelo GARCH (1,1) equivale a un
modelo ARCH de orden infinito:

do 01 9

hZ = )
=19 T1_0,B°?

Si p es suficientemente grande, un proceso GARCH(1,1) puede aproximarse por
un ARCH(p). En el modelo GARCH(1,1), utilizando (2.13), se obtiene:

By [h2.,] =60+ 61E; [e2 1] + 01 Er [h2,_1] = 80 + (61 + 00) By [B2_1]

donde se puede notar que para que el proceso de varianza condicional sea
estacionario, es preciso que | ;1 +6; |< 1. En el caso de la varianza incondicional
de ; esta dada por:
1]
2 2 0
o;f =Flgf] = ——.

t [ t] 1— (51 4 91)
El modelo GARCH(p, ¢) para un proceso ¢, queda definido en (2.1) en conjunto
con:

q P
hi =060+ Y dier ;+ »_0:hi_; =060+ 8(B)e} + 0(B)h? (2.14)
i=1 i=1
donde: p > 0,¢ =2 0,50 > 0,6, 20 con i=1,---,q; 6; 20, coni=1,---,p

que podria reducirse a un modelo ARCH(g) cuando p = 0 y a un proceso de
Ruido Blanco cuando p = ¢ = 0.



Capitulo 3

Caso de estudio

Un histograma de frecuencias es un instrumento muy til para visualizar la
tendencia, la acumulacién, la variabilidad y la concentracién en diferentes
intervalos de los datos. Es importante como primera instancia para
determinar si graficamente se puede identificar alguna distribuciéon conocida.
Lo ideal en el mundo de las finanzas seria que los datos tuvieran simetria, lo
cual es dificil que suceda en la realidad. De ser asi, se hablaria de una
distribucién Normal. En muchas ocasiones, los datos no siguen un patrén
que se asemeje a alguna distribucién conocida y en tal caso, se pueden hacer
procedimientos de bondad de ajuste para aproximar y encontrar una funcién
f(z) que cumpla con las condiciones necesarias de adecuacién del nuevo modelo.

3.1. Kernel

Existen métodos no paramétricos que son de gran utilidad para obtener una
distribucién cercana, uno de ellos es por construccion de Kernel. La idea original
es bastante antigua y se remonta a los trabajos de Rosenblatt y Parzen en los
anos 50 y primeros 60. Los estimadores Kernel son, sin duda, los mas utilizados
y mejor estudiados en la teorfa no paramétrica. Se definen mediante la expresién:

n

hn =2 30r (). (3.1)

=1

donde h es el parametro de suavizado, llamado ventana o amplitud de banda
que debe tender lentamente a cero cuando el numero de datos tiende a infinito
(h — 0,n — o0) para poder asegurar que fn (t) tiende a la verdadera densidad
f de las variables X; y K es una densidad prefijada llamada Kernel.

38
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Algunos Kernels bien conocidos son:

= Kernel Triangular: Es un tridngulo que se coloca sobre cada punto. Al
interactuar con los otros kernels el efecto combinado es lineal pero mas
liso que los rectangulos.

Kz)=1-|z|, ze[-1,1].

= Kernel de Epanechnikov: El Kernel mas estudiado. Es un segmento de
perfil de un arco de parabola que se coloca sobre cada punto.

K(z)= Z(l —2?), ze[-1,1].

= Kernel Normal o Gaussiano. Este Kernel es un caso especial. Para este
kernel se define como intervalo el conjunto R, por lo que cada kernel
influye en todos los otros kernels colocados en los puntos de la muestra.
La suma resultante es continua y suave.

1,2

K(z) = (2;) exp [_2} . € [~o0,00].

Entre otros, también se pueden utilizar formas polinémicas tales como:

= Kernel Cubico Plano: El perfil de dos segmentos de un polinomio cubico
que se conectan manteniendo continuidad hasta la segunda derivada.

2
K@ =20-12F), zel-11]
= Kernel Cuabico Sujeto: El perfil de dos segmentos de un polinomio ctibico
que se conectan manteniendo continuidad hasta la primera derivada, pero
con los extremos horizontales (primera derivada nula), con el objetivo de
que al combinarse con otros kernels, la interaccién sea lisa.

K@)=2|z P -32*+1, ze[-11].
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Y se pueden representar como se muestra en la Figura 3.1:

Figura 3.1: Kernels.

Para ilustrar como se obtiene el mejor estimador para la funcién Kernel,

toma el ejemplo de [13], es necesario aclarar que para una mejor estimacion,

debe ser un nimero de datos superior.
Entonces los datos a tomar en cuenta son:

X :1.1,2.1,2.3,2.7,3.8

Los datos graficados se muestran en la Figura 3.2:

Figura 3.2: Diagrama de puntos.

40

se
n

En la Figura 3.3, el histograma indica que los datos parecen tener una
distribucién simétrica, dado que se agrupan alrededor de la clase central. Si se
hiciera un ajuste de distribucién tradicional como el criterio AIC, es probable

que la distribucién que mejor se ajustaria sea una Normal, sin embargo, no
la mejor aproximacion como se verd a continuacion.

3,

28]

Figura 3.3: Histograma de Frecuencias.

es
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Se elige un Kernel Cibico Sujeto y en cada punto muestral se construye un
polinomio para ver como se comportan las figuras, si A es muy pequeno, los
Kernels estan concentrados en cada punto y no interactiian con los otros como
se muestra en la Figura 3.4.

Figura 3.4: Gréafico de Kernels con h=0.3

La suma es la funcién de densidad f (X) y su perfil se muestran superpuesto al
grafico de los kernels en la Figura 3.5:

SN
A
A

0.2

AT
\L

Figura 3.5: Kernels y la funcién de densidad f(X) con h=0.3

Si h es muy grande hay un sobre ajuste y la distribucion sumada sera mas plana,
con un cimulo y con mayor dispersiéon como se muestra en la Figura 3.6.
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Figura 3.6: Kernels y la funcién de densidad f (X) con h=2.

Si el valor de h es adecuado, la distribucién se suaviza y permite observar mas
detalles de la distribucién de probabilidad como se muestra en la Figura 3.7.
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Figura 3.7: Kernels y la funcién de densidad f(X) con h=0.8

Y se puede apreciar finalmente como un h adecuado logra un buen ajuste.

Los datos tienen una buena aproximacién con la distribucién propuesta por
generaciéon de Kernel y se consigue una distribucién acorde a los datos
propuestos como se muestra en la Figura 3.8.
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Figura 3.8: Funcién de densidad f(X) con h=0.8 e histograma.

Asi, es posible proponer aproximaciones que permitan generar distribuciones
con el mejor ajuste posible.

3.2. Conformacion de la base de datos

Tomando datos histéricos de los movimientos bursatiles al precio de cierre(USD)
de la empresa Netflix, Inc. (NFLX) en NasdaqGS [14] por 3697 dias que
comprenden del dia 23 de Mayo de 2002 hasta el dia 27 de Enero de 2017
se obtiene el histograma de la Figura 3.9

Frecuencia

y mayor...

Figura 3.9: Histograma de 3697 dias.
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Clase | Frecuencia || Clase | Frecuencia Clase Frecuencia
5.22 1 251.06 41 496.89 0
16.93 425 262.76 30 508.60 0
28.63 827 274.47 21 520.31 0
40.34 405 286.18 10 532.01 0
52.05 174 297.88 16 543.72 0
63.75 145 309.59 15 555.43 1
75.46 132 321.30 12 567.13 13
87.17 94 333.00 38 578.84 3
98.87 186 344.71 44 590.55 4
110.58 173 356.42 29 602.25 0
122.29 135 368.12 25 613.96 1
133.99 105 379.83 20 625.66 11
145.70 18 391.53 19 637.37 4
157.40 22 403.24 6 649.08 2
169.11 24 414.95 12 660.78 9
180.82 46 426.65 31 672.49 8
192.52 56 438.36 29 684.20 4
204.23 14 450.07 51 695.90 0
215.94 46 461.77 30 y mayor... 2
227.64 37 473.48 15
239.35 50 485.19 26
Tabla 3.1: Frecuencias de precios histéricos.

44

En el histograma de la Figura 3.9 se puede apreciar que los datos estan sesgados
a la izquierda y no siguen ninguna distribucién conocida. Entonces se usara el
método Kernel para buscar la distribucién que tenga un buen ajuste a los datos
como se puede apreciar en la Figura 3.10

Figura 3.10: Funcién f (X) generada con Kernel.
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Usando la paqueteria de Microsoft Office Excel y su complemento QRISK se
hace una simulacién con 100,000 posibles escenarios sobre una RiskGeneral
para obtener los datos de la nueva distribucién generada con el Kernel y se
muestran graficamente en la Figura 3.11

4 436

5.0% |
5.0% |

0.012 4

0.010 4

0.008 4

0.006 4 d,e @RISK
démico
0.004 4

0.002 4

0,000 b bl LRI T F T P A——

-100
100
300
400
500
600
o0
200

Figura 3.11: Simulacién de precios reales con QRISK.

Y se grafican los datos de la simulacién en un histograma para ver la
distribucién que siguen los valores quedando asi la Figura 3.12:
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Figura 3.12: Histograma de datos Kernel.
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315.6.
425.13
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468.92
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534.61
709.77
731.67

3




CAPITULO 3. CASO DE ESTUDIO

Clase Frecuencia Clase Frecuencia Clase Frecuencia
-34.865 0.0000 229.057 0.0010 492.979 0.0001
-31.796 0.0000 232.126 0.0010 496.048 0.0001
-28.727 0.0000 235.195 0.0010 499.117 0.0001
-25.658 0.0001 238.264 0.0009 502.186 0.0000
-22.589 0.0001 241.333 0.0009 505.255 0.0000
-19.520 0.0003 244.402 0.0009 508.324 0.0000
-16.451 0.0005 247.470 0.0009 511.392 0.0000
-13.383 0.0007 250.539 0.0008 514.461 0.0000
-10.314 0.0012 253.608 0.0008 517.530 0.0000

-7.245 0.0018 256.677 0.0007 520.599 0.0000

-4.176 0.0025 259.746 0.0007 523.668 0.0000

-1.107 0.0035 262.815 0.0006 526.737 0.0000

1.962 0.0047 265.884 0.0006 529.806 0.0000

5.031 0.0060 268.952 0.0005 532.874 0.0000

8.099 0.0074 272.021 0.0005 535.943 0.0000

11.168 0.0087 275.090 0.0004 539.012 0.0000

14.237 0.0099 278.159 0.0004 542.081 0.0000

17.306 0.0109 281.228 0.0004 545.150 0.0001
20.375 0.0116 284.297 0.0004 548.219 0.0001
23.444 0.0119 287.366 0.0003 551.288 0.0001
26.513 0.0118 290.435 0.0003 554.356 0.0001
29.581 0.0114 293.503 0.0003 557.425 0.0001
32.650 0.0106 296.572 0.0003 560.494 0.0001
35.719 0.0097 299.641 0.0003 563.563 0.0001
38.788 0.0086 302.710 0.0004 566.632 0.0001
41.857 0.0076 305.779 0.0004 569.701 0.0001
44.926 0.0066 308.848 0.0004 572.770 0.0001
47.995 0.0057 311.917 0.0005 575.838 0.0001
51.063 0.0050 314.985 0.0005 578.907 0.0001
54.132 0.0044 318.054 0.0006 581.976 0.0001
57.201 0.0040 321.123 0.0006 585.045 0.0001
60.270 0.0037 324.192 0.0007 588.114 0.0001
63.339 0.0034 327.261 0.0007 591.183 0.0001
66.408 0.0032 330.330 0.0007 594.252 0.0001
69.477 0.0031 333.399 0.0008 597.320 0.0001
72.545 0.0030 336.467 0.0008 600.389 0.0001
75.614 0.0030 339.536 0.0008 603.458 0.0001
78.683 0.0030 342.605 0.0008 606.527 0.0001
81.752 0.0031 345.674 0.0008 609.596 0.0001
84.821 0.0032 348.743 0.0007 612.665 0.0001
87.890 0.0033 351.812 0.0007 615.734 0.0001
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90.959 0.0034 354.881 0.0007 618.803 |  0.0001
94.027 0.0036 357.949 | 0.0006 621.871 0.0001
97.096 0.0036 361.018 | 0.0006 624.940 | 0.0001
100.165 | 0.0037 364.087 | 0.0006 628.009 | 0.0001
103.234 | 0.0037 367.156 | 0.0006 631.078 | 0.0001
106.303 | 0.0036 370.225 | 0.0005 634.147 | 0.0001
109.372 | 0.0035 373.294 | 0.0005 637.216 | 0.0001
112.441 0.0033 376.363 | 0.0005 640.285 | 0.0001
115510 | 0.0031 379.431 0.0004 643.353 | 0.0001
118578 | 0.0029 382.500 | 0.0004 646.422 | 0.0001
121.647 | 0.0027 385.569 |  0.0004 649.491 0.0001
124.716 | 0.0024 388.638 | 0.0004 652.560 | 0.0001
127.785 | 0.0021 391.707 | 0.0003 655.629 | 0.0001
130.854 | 0.0018 394.776 | 0.0003 658.698 | 0.0002
133.923 | 0.0016 397.845 | 0.0003 661.767 | 0.0002
136.992 | 0.0013 400.913 | 0.0003 664.835 | 0.0001
140.060 | 0.0011 403.982 | 0.0003 667.904 | 0.0001
143129 | 0.0009 407.051 0.0004 670.973 | 0.0001
146.198 | 0.0008 410.120 | 0.0004 674.042 | 0.0001
149.267 | 0.0007 413.189 | 0.0005 677.111 0.0001
152.336 | 0.0007 416.258 | 0.0005 680.180 |  0.0001
155.405 | 0.0007 419.327 | 0.0006 683.249 | 0.0001
158.474 | 0.0007 422395 | 0.0006 686.317 | 0.0001
161.542 | 0.0007 425.464 | 0.0007 689.386 |  0.0000
164.611 0.0008 428533 | 0.0007 692.455 | 0.0000
167.680 | 0.0008 431.602 | 0.0008 695.524 | 0.0000
170.749 | 0.0009 434.671 0.0008 698.593 | 0.0000
173.818 | 0.0009 437740 | 0.0008 701.662 | 0.0000
176.887 | 0.0009 440.809 | 0.0008 704.731 0.0000
179.956 | 0.0009 443878 | 0.0008 707.799 | 0.0000
183.024 | 0.0009 446.946 | 0.0008 710.868 | 0.0000
186.093 | 0.0009 450.015 | 0.0008 713.937 | 0.0000
189.162 |  0.0009 453.084 | 0.0007 717.006 | 0.0000
192.231 0.0009 456.153 | 0.0007 720.075 | 0.0000
195.300 | 0.0008 459.222 | 0.0007 723144 | 0.0000
198.369 | 0.0008 462.291 0.0006 726.213 | 0.0000
201.438 | 0.0008 465.360 | 0.0006 729.281 0.0000
204.506 |  0.0008 468.428 | 0.0005 732.350 | 0.0000
207.575 |  0.0008 471.497 | 0.0005 735.419 | 0.0000
210.644 | 0.0009 474566 | 0.0004 738.488 | 0.0000
213.713 | 0.0009 477.635 | 0.0004 741.557 | 0.0000
216.782 | 0.0009 480.704 | 0.0003 744.626 | 0.0000
219.851 0.0009 483773 | 0.0003 747.695 | 0.0000
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222.920 0.0010 486.842 0.0002
225.988 0.0010 489.910 0.0002
Tabla 3.2: Frecuencias de la Funcién Kernel de precios historicos.

Los datos generados con la funcién Kernel tienen un buen ajuste al histograma
de frecuencias de los precios reales como se puede ver en la Figura 3.13

Figura 3.13: Histograma de datos reales vs Histograma simulado.

Los datos no tienen secuencia continua en cuanto al tiempo porque la acciéon no
cotiza en fines de semana y dias feriados en EUA, asi que existen 1667 datos
que no existen. Se usara el método Kernel para determinar el precio que podria
tener cada uno de esos dias dependiendo de la tendencia de los datos anteriores
y posteriores. Asi se programé una funcién que usard el valor al precio de cierre
del dia anterior y el siguiente dia cotizado y tomara un valor aleatorio entre los
precios al cierre antes mencionados de los datos de la funcion Kernel obteniendo
entonces los 5364 dias comprendidos del dia 23 de Mayo de 2002 hasta el dia 27
de Enero de 2017 y se obtiene el histograma de la Figura 3.14

Frecuencia
8

Figura 3.14: Histograma de 5364 dias.
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Clase | Frecuencia Clase | Frecuencia Clase Frecuencia

5.22 1 245.76 54 486.31 21
14.84 462 255.39 32 495.93 0
24.46 882 265.01 43 505.55 0
34.09 870 274.63 21 515.17 0
43.71 267 284.25 18 524.80 0
53.33 186 293.87 19 534.42 0
62.95 184 303.50 13 544.04 0
72.57 173 313.12 14 553.66 0
82.19 111 322.74 23 563.28 13
91.82 133 332.36 41 572.91 9
101.44 274 341.98 59 582.53 3
111.06 181 351.60 40 592.15 4
120.68 174 361.23 29 601.77 0
130.30 150 370.85 32 611.39 0
139.92 36 380.47 21 621.01 8
149.55 26 390.09 27 630.64 16
159.17 30 399.71 6 640.26 1
168.79 38 409.33 16 649.88 2
178.41 45 418.96 12 659.50 13
188.03 76 428.58 48 669.12 10
197.66 39 438.20 28 678.74 5
207.28 18 447.82 59 688.37 2
216.90 64 457.44 47 697.99 2
226.52 55 467.07 21 y mayor... 2
236.14 49 476.69 30

Tabla 3.3: Frecuencias de datos completos
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Usando nuevamente el método Kernel con los datos agregados, se genera la
Figura 3.15 que es una distribucién muy similar a la Figura 3.10.

Figura 3.15: Funcién generada con Kernel.
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Y se hace una simulacién en @Risk sobre una RiskGeneral con 100,000

iteraciones para generar los valores del Kernel obteniendo asi la Figura 3.16.
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Figura 3.16: Simulacién de precios completos en @QRisk.

Y se grafican los datos de la simulacién en un nuevo histograma para visualizar
la nueva distribuciéon conformada por los datos generados obteniendo la Figura

3.17
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Figura 3.17: Histograma de simulacién en @Risk.
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Clase Frecuencia Clase Frecuencia Clase Frecuencia
-31.908 0.0000 230.020 0.0010 491.948 0.0001
-28.863 0.0000 233.065 0.0010 494.993 0.0001
-25.817 0.0000 236.111 0.0009 498.039 0.0001
-22.771 0.0001 239.157 0.0009 501.085 0.0000
-19.726 0.0002 242.202 0.0009 504.130 0.0000
-16.680 0.0003 245.248 0.0009 507.176 0.0000
-13.634 0.0005 248.294 0.0008 510.222 0.0000
-10.589 0.0009 251.339 0.0008 513.267 0.0000

-7.543 0.0014 254.385 0.0007 516.313 0.0000

-4.497 0.0022 257.431 0.0007 519.359 0.0000

-1.452 0.0031 260.476 0.0006 522.404 0.0000

1.594 0.0043 263.522 0.0006 525.450 0.0000

4.640 0.0057 266.568 0.0006 528.496 0.0000

7.685 0.0072 269.613 0.0005 531.541 0.0000

10.731 0.0087 272.659 0.0005 534.587 0.0000

13.777 0.0101 275.705 0.0004 537.633 0.0000

16.822 0.0112 278.750 0.0004 540.678 0.0000

19.868 0.0120 281.796 0.0004 543.724 0.0000
22.914 0.0124 284.842 0.0004 546.770 0.0001
25.959 0.0124 287.887 0.0003 549.815 0.0001
29.005 0.0119 290.933 0.0003 552.861 0.0001
32.051 0.0111 293.979 0.0003 555.907 0.0001
35.096 0.0100 297.024 0.0003 558.952 0.0001
38.142 0.0089 300.070 0.0003 561.998 0.0001
41.188 0.0077 303.116 0.0003 565.044 0.0001
44.233 0.0066 306.161 0.0004 568.089 0.0001
47.279 0.0057 309.207 0.0004 571.135 0.0001
50.325 0.0050 312.253 0.0004 574.181 0.0001
53.370 0.0044 315.298 0.0005 577.226 0.0001
56.416 0.0040 318.344 0.0005 580.272 0.0001
59.462 0.0036 321.390 0.0006 583.318 0.0001
62.507 0.0034 324.435 0.0007 586.363 0.0001
65.553 0.0032 327.481 0.0007 589.409 0.0001
68.599 0.0031 330.527 0.0008 592.455 0.0000
71.644 0.0030 333.572 0.0008 595.500 0.0000
74.690 0.0029 336.618 0.0008 598.546 0.0001
77.736 0.0030 339.664 0.0008 601.592 0.0001
80.781 0.0030 342.709 0.0008 604.637 0.0001
83.827 0.0031 345.755 0.0008 607.683 0.0001
86.873 0.0033 348.801 0.0008 610.729 0.0001
89.918 0.0034 351.846 0.0007 613.774 0.0001
92.964 0.0036 354.892 0.0007 616.820 0.0001
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96.010 0.0037 357.938 | 0.0007 619.866 |  0.0001
99.056 0.0037 360.984 | 0.0006 622.912 | 0.0001
102.101 0.0038 364.029 | 0.0006 625.957 | 0.0001
105.147 | 0.0037 367.075 | 0.0006 629.003 | 0.0001
108.193 | 0.0036 370.121 0.0005 632.049 | 0.0001
111.238 | 0.0035 373.166 | 0.0005 635.094 | 0.0001
114.284 | 0.0033 376.212 | 0.0005 638.140 | 0.0001
117.330 | 0.0031 379.258 | 0.0004 641.186 | 0.0001
120.375 | 0.0028 382.303 | 0.0004 644.231 0.0001
123.421 0.0025 385.349 | 0.0004 647.277 | 0.0001
126.467 | 0.0022 388.395 |  0.0004 650.323 | 0.0001
129512 | 0.0019 301.440 | 0.0003 653.368 | 0.0001
132.558 | 0.0016 394.486 | 0.0003 656.414 | 0.0002
135.604 | 0.0014 397.532 | 0.0003 659.460 | 0.0002
138.649 | 0.0011 400.577 | 0.0003 662.505 | 0.0002
141.695 | 0.0009 403.623 | 0.0003 665.551 0.0001
144.741 0.0008 406.669 | 0.0003 668.597 | 0.0001
147.786 | 0.0007 409.714 | 0.0004 671.642 | 0.0001
150.832 | 0.0006 412760 | 0.0004 674.683 | 0.0001
153.878 | 0.0006 415.806 |  0.0005 677.734 | 0.0001
156.923 | 0.0006 418.851 0.0005 680.779 | 0.0001
159.969 | 0.0007 421.897 | 0.0006 683.825 |  0.0001
163.015 | 0.0007 424.943 | 0.0007 686.871 0.0001
166.060 | 0.0008 427.988 | 0.0007 689.916 |  0.0000
169.106 | 0.0008 431.034 | 0.0008 692.962 | 0.0000
172.152 | 0.0009 434.080 | 0.0008 696.008 | 0.0000
175.197 | 0.0009 437125 | 0.0008 699.053 | 0.0000
178243 | 0.0010 440.171 0.0008 702.099 | 0.0000
181.289 | 0.0010 443217 | 0.0008 705.145 | 0.0000
184.334 | 0.0010 446.262 | 0.0008 708.190 | 0.0000
187.380 | 0.0009 449.308 | 0.0008 711.236 | 0.0000
190.426 | 0.0009 452.354 | 0.0008 714.282 | 0.0000
193.471 0.0008 455.399 | 0.0007 717.327 | 0.0000
196.517 | 0.0008 458.445 | 0.0007 720.373 | 0.0000
199.563 | 0.0008 461.491 0.0006 723.419 | 0.0000
202.608 |  0.0008 464.536 | 0.0006 726.464 | 0.0000
205.654 |  0.0008 467.582 | 0.0005 729.510 | 0.0000
208.700 |  0.0008 470.628 | 0.0005 732.556 |  0.0000
211.745 | 0.0009 473.673 | 0.0004 735.601 0.0000
214.791 0.0009 476.719 | 0.0004 738.647 | 0.0000
217.837 | 0.0009 479.765 | 0.0004 741.693 | 0.0000
220.882 | 0.0010 482.810 | 0.0003 744.738 | 0.0000
223.928 | 0.0010 485.856 |  0.0002
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[226.974 [ 0.0010 || 488.902 | 0.0002 ] \ \
Tabla 3.4: Frecuencias de de la Funcién Kernel de los datos
completos.

Se puede notar que entre la Figura 3.12 y 3.17 graficamente no existe diferencia,
es decir, los datos agregados con la funcién Kernel no representan una alteracion
importante de los dias cotizados.

3.3. Identificacién del modelo ajustado

Asi, los precios al cierre ya tienen secuencia continua de un periodo de tiempo
equidistante, es decir, los precios tienen un dia de diferencia.
Con el uso de @QRisk, la tendencia de los datos se aprecia en la Figura 3.18.
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Figura 3.18: Tendencia de los precios al cierre.

Se puede notar que tiene un periodo de tiempo en que pareciera que no tiene
cambios sustanciales en los precios, sin embargo, se pueden notar 2 variaciones
notables en los cambios de precio. La primera fue en julio de 2011 y se debi6 a
una mala decisién por parte de la empresa al intentar revolucionar el mercado de
streaming mientras que la segunda en julio de 2015 fue un reajuste estratégico
en el precio de las acciones cotizadas de Nasdaq. (Informacién adicional
Apéndice C)
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En la Figura 3.19 se puede notar que ACF desciende de manera gradual
mientras que PACF es significante en los primeros retardos.
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Figura 3.19: Correlograma de precios al cierre.

Entonces se hace una transformacién en primeras diferencias y ahora la
tendencia de los precios se muestra en la Figura 3.20. Cabe destacar que la
grafica muestra un dato atipico de alrededor de 600 unidades que en la Figura
3.18 representa un cambio de estrategia en la empresa.
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Figura 3.20: Primeras diferencias de precios al cierre.

Aunado con la Figura 3.21, el PACF muestra una autocorrelacién significante
en los primeros retardos.
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Figura 3.21: Correlograma en Primeras diferencias.

Haciendo una regresion lineal a los precios, el modelo que mejor se ajusta a los
datos, segin el criterio AIC, es un GARCH(1,1) y se muestra en la Figura 3.22.

Ajustar AIC

ARCHIL) 390057353

MA[L) 390243574
AR[L) 39027.7074
AR(2) 39028.5436

ARMA(L1) 391239716
o e

G
B,
g

Figura 3.22: Ajuste del mejor modelo.

3.4. Pronoéstico de Netflix

La gréfica de la regresién lineal en la Figura 3.23 muestra la trayectoria de los
precios al cierre y una prediccion a 6 meses a partir del 30 de enero de 2017 que
se aprecia mejor en la Figura 3.26.
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Figura 3.23: Prediccién de precios

Los resultados de los precios al cierre de los proximos 6 meses se encuentran en

la Tabla:
Valores Predichos
Fecha Precio Fecha Precio Fecha Precio
30/01/2017 | 145.3752 || 01/04/2017 | 138.3612 || 01/06/2017 | 148.7996
31/01/2017 | 148.3796 || 02/04/2017 | 144.2337 || 02/06/2017 | 140.4471
01/02/2017 | 139.5868 || 03/04/2017 | 138.1138 || 03/06/2017 | 142.2188
02/02/2017 | 141.9140 || 04/04/2017 | 141.6124 || 04/06/2017 | 140.2419
03/02/2017 | 137.1640 || 05/04/2017 | 136.4972 || 05/06/2017 | 141.8492
04/02/2017 | 141.7375 || 06/04/2017 | 140.3273 || 06/06/2017 | 147.9215
05/02/2017 | 145.4883 || 07/04/2017 | 141.1773 || 07/06/2017 | 143.4163
06/02/2017 | 139.5019 || 08/04/2017 | 143.2410 || 08/06/2017 | 136.6540
07/02/2017 | 140.8183 || 09/04/2017 | 142.1624 || 09/06/2017 | 146.1914
08/02/2017 | 142.6540 || 10/04/2017 | 137.9808 || 10/06/2017 | 144.8218
09/02/2017 | 141.0241 || 11/04/2017 | 142.8976 || 11/06/2017 | 145.2366
10/02/2017 | 144.2200 || 12/04/2017 | 145.4264 || 12/06/2017 | 144.7616
11/02/2017 | 142.9052 || 13/04/2017 | 145.5477 || 13/06/2017 | 145.6949
12/02/2017 | 142.8188 || 14/04/2017 | 143.6912 || 14/06/2017 | 146.2570
13/02/2017 | 140.3278 || 15/04/2017 | 140.0859 || 15/06/2017 | 137.2498
14/02/2017 | 142.3567 || 16/04/2017 | 144.3588 || 16/06/2017 | 134.5798
15/02/2017 | 147.1505 || 17/04/2017 | 141.1754 || 17/06/2017 | 139.9711
16/02/2017 | 147.5293 || 18/04/2017 | 145.1544 || 18/06/2017 | 146.3283
17/02/2017 | 138.8147 || 19/04/2017 | 140.8024 || 19/06/2017 | 143.7373
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18/02/2017 | 143.9605 || 20/04/2017 | 144.8760 || 20/06/2017 | 143.0482
19/02/2017 | 143.0741 || 21/04/2017 | 140.1968 || 21/06/2017 | 148.2622
20/02/2017 | 134.3930 || 22/04/2017 | 146.1480 || 22/06/2017 | 137.6329
21/02/2017 | 140.1673 || 23/04/2017 | 145.7219 || 23/06/2017 | 143.8201
22/02/2017 | 145.6020 || 24/04/2017 | 141.5102 || 24/06/2017 | 145.7689
23/02/2017 | 138.3523 || 25/04/2017 | 143.1321 || 25/06/2017 | 140.0293
24/02/2017 | 145.0987 || 26/04/2017 | 145.7709 || 26/06/2017 | 138.7054
25/02/2017 | 144.7835 || 27/04/2017 | 138.6645 || 27/06/2017 | 145.8013
26/02/2017 | 148.5636 || 28/04/2017 | 139.1200 || 28/06/2017 | 138.3497
27/02/2017 | 146.6327 || 29/04/2017 | 145.3577 || 29/06/2017 | 142.1708
28/02/2017 | 137.4059 || 30/04/2017 | 141.8009 || 30/06/2017 | 137.0189
01/03/2017 | 146.8401 || 01/05/2017 | 147.0478 || 01/07/2017 | 145.1317
02/03/2017 | 138.0377 || 02/05/2017 | 142.3893 || 02/07/2017 | 142.8940
03/03/2017 | 145.2921 || 03/05/2017 | 148.9175 || 03/07/2017 | 145.0338
04/03/2017 | 132.9363 || 04/05/2017 | 142.9817 || 04/07/2017 | 141.2289
05/03/2017 | 146.1703 || 05/05/2017 | 132.1331 || 05/07/2017 | 148.7237
06,/03/2017 | 140.4005 || 06/05/2017 | 143.6028 || 06/07/2017 | 140.8747
07/03/2017 | 144.1703 || 07/05/2017 | 145.2410 || 07/07/2017 | 141.1664
08/03/2017 | 143.8441 || 08/05/2017 | 143.7619 || 08/07/2017 | 146.4414
09/03/2017 | 135.7691 || 09/05/2017 | 143.4928 || 09/07/2017 | 139.3686
10/03/2017 | 143.5689 || 10/05/2017 | 137.9852 || 10/07/2017 | 142.0442
11/03/2017 | 134.5890 || 11/05/2017 | 136.5008 || 11/07/2017 | 146.1098
12/03/2017 | 138.0441 || 12/05/2017 | 148.1716 || 12/07/2017 | 138.3273
13/03/2017 | 146.8279 || 13/05/2017 | 142.3605 || 13/07/2017 | 144.0606
14/03/2017 | 144.1226 || 14/05/2017 | 148.1665 || 14/07/2017 | 144.3392
15/03/2017 | 134.9511 || 15/05/2017 | 138.7075 || 15/07/2017 | 142.4762
16/03/2017 | 142.9392 || 16/05/2017 | 140.6589 || 16/07/2017 | 140.0636
17/03/2017 | 142.9067 || 17/05/2017 | 142.4497 || 17/07/2017 | 138.0322
18/03/2017 | 143.0587 || 18/05/2017 | 143.4912 || 18/07/2017 | 144.3396
19/03/2017 | 146.4242 || 19/05/2017 | 140.0756 || 19/07/2017 | 146.6772
20/03/2017 | 138.2072 || 20/05/2017 | 142.2823 || 20/07/2017 | 143.2190
21/03/2017 | 142.0474 || 21/05/2017 | 140.5550 || 21/07/2017 | 135.4667
22/03/2017 | 147.7124 || 22/05/2017 | 143.6250 || 22/07/2017 | 144.8096
23/03/2017 | 146.3006 || 23/05/2017 | 140.6856 || 23/07/2017 | 143.1036
24/03/2017 | 137.8606 || 24/05/2017 | 141.0082 || 24/07/2017 | 134.2362
25/03/2017 | 150.0463 || 25/05/2017 | 142.4882 || 25/07/2017 | 144.5741
26/03/2017 | 142.4126 || 26/05/2017 | 144.2725 || 26/07/2017 | 143.7792
27/03/2017 | 142.9929 || 27/05/2017 | 148.3056 || 27/07/2017 | 145.2795
28/03/2017 | 145.1404 || 28/05/2017 | 142.4272 || 28/07/2017 | 140.5749
29/03/2017 | 150.1164 || 29/05/2017 | 138.0942 || 29/07/2017 | 138.3858
30/03/2017 | 138.3067 || 30/05/2017 | 138.0567
31/03/2017 | 139.8081 || 31/05/2017 | 138.2257

Tabla 3.5: Precios al cierre pronosticados.
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Gréficamente, en la Figura 3.26, la tendencia de los datos predichos parece tener
un comportamiento con una variaciéon no muy alta, es decir, tendra en esencia
variabilidad estable.
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Figura 3.24: Tendencia a 6 meses.

La comparacién de los precios reales de la cotizacion del precio de cierre con la
prediccion hecha con @Risk, se muestra en la Tabla 3.6.

Fecha Precio Real | Precio Predicho
30/01/2017 141.2200 145.3752
31/01/2017 140.7100 148.3796
01/02/2017 140.7800 139.5868
02/02/2017 139.2000 141.9140
03/02/2017 140.2500 137.1640
06/02/2017 140.9700 141.7375
07/02/2017 144.0000 145.4883
08/02/2017 144.7400 139.5019
09/02/2017 144.1400 140.8183
10/02/2017 144.8200 142.6540
13/02/2017 143.2000 141.0241
14/02/2017 140.8200 144.2200
15/02/2017 142.2700 142.9052
16/02/2017 142.0100 142.8188
17/02/2017 142.2200 140.3278
21/02/2017 142.6000 142.3567
22/02/2017 143.8600 147.1505
23/02/2017 142.7800 147.5293
24/02/2017 143.2500 138.8147
27/02/2017 143.4100 143.9605
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28/02/2017

142.1300

143.0741

01/03/2017

142.6500

134.3930

Tabla 3.6: Comparacion de Precios.
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En la Figura 3.25 se pueden apreciar visualmente las diferencias de los precios
estimados con los precios predichos.

Precio {USD)
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Figura 3.25: Comparacién de precios al cierre.

Las diferencias absolutas entre el precio real y el estimado se muestran en la

Tabla 3.7

Fecha Diferencia absoluta
30/01/2017 4.155227911
31/01/2017 7.669544741
01/02/2017 1.193198684
02/02/2017 2.713996263
03/02/2017 3.085951947
06/02/2017 0.767528685
07/02/2017 1.488261898
08/02/2017 5.238057693
09/02/2017 3.321694503
10/02/2017 2.166041736
13/02/2017 2.175857927
14/02/2017 3.399977452
15/02/2017 0.635163507
16/02/2017 0.808843113
17/02/2017 1.892226407
21/02/2017 0.243305733
22/02/2017 3.290541209
23/02/2017 4.749262866
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24/02/2017 4.435285597
27/02/2017 0.550447458
28/02/2017 0.944102621
01/03/2017 8.256986334

Tabla 3.7: Diferencias absolutas
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Se puede notar que la variacién es diversa, desde la discrepancia minima de
0.2433 hasta un maximo de 8.2569 y tiene un promedio 2.87 USD.
Al tomar las diferencias absolutas del precio real y el precio estimado que se
encuentran en la Tabla 3.7 y compararlas con respecto a su promedio, se puede
notar que existen variaciones que van desde 5.38 hasta 0.15 USD.

Diferencia absoluta | Promedio de diferencias absolutas | Diferencia
4.15523 2.87189 1.28334
7.66954 2.87189 4.79766
1.19320 2.87189 1.67869
2.71400 2.87189 0.15789
3.08595 2.87189 0.21407
0.76753 2.87189 2.10436
1.48826 2.87189 1.38362
5.23806 2.87189 2.36617
3.32169 2.87189 0.44981
2.16604 2.87189 0.70584
2.17586 2.87189 0.69603
3.39998 2.87189 0.52809
0.63516 2.87189 2.23672
0.80884 2.87189 2.06304
1.89223 2.87189 0.97966
0.24331 2.87189 2.62858
3.29054 2.87189 0.41865
4.74926 2.87189 1.87738
4.43529 2.87189 1.56340
0.55045 2.87189 2.32144
0.94410 2.87189 1.92778
8.25699 2.87189 5.38510

Tabla 3.8: Diferencia

Las diferencias de la Tabla, se pueden observar en la Figura 3.26.
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Resultados y Conclusiones

El presente trabajo dié a conocer la teoria para la estimacién de los modelos
ARCH y GARCH y una aplicacién para comprobar que el prondstico, utilizando
alguno de los modelos, tiene buenos resultados cuando la serie financiera tiene
volatilidad.

Aunque los modelos ARCH se pueden usar para predecir el comportamiento
de los precios futuros con volatilidad, no se utilizan con frecuencia debido a las
caracteristicas especificas que requiere.

Los modelos GARCH son ideales cuando la serie financiera presenta
volatilidad, ya que no s6lo toman en cuenta los periodos anteriores de
cotizacién sino que ademds se basan en las variaciones de los mismos
periodos.

Por la naturaleza de los datos, el mejor modelo ajustado a los precios al cierre
de la empresa Netflix, Inc. fue un GARCH(1,1). Al hacer una prediccién y
comparar los precios desde el 30 de enero de 2017 hasta el 01 de marzo de 2017,
los precios estimados y los reales, no presentan diferencias significativas.

El método Kernel es una herramienta de gran utilidad para generar
datos faltantes que no es posible obtener en la fuente original. La
distribucién que se origina a partir de los datos reales tiene en esencia
buen ajuste lo que permitié que la prediccién de la serie de tiempo tuviera
buenos resultados.

Los precios al cierre de la empresa Netflix, Inc. tienden a tener un
comportamiento de tendencia sin mucha variacién en los siguientes 6
meses como se muestra en la Figura 3.26.

Los cambios estratégicos en la empresa afectan directamente el precio de las
acciones, de tal forma que pueden ocasionar alteraciones que parecen ser
trascendentes e importantes cuando en realidad no lo son como se puede ver en
el Apéndice C.
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En general, Netflix es una buena empresa para invertir ya que en los iltimos anos
ha demostrado que tiene gran potencial y seguird teniendo grandes
oportunidades de crecimiento mientras que sus malas decisiones corporativas
no interfieran demasiado.



Apéndice A

Conceptos
Complementarios

Definicién A.1. Si Ay, Aa, -+, As son valores propios (reales o complejos) de
una matriz A € C"*™ entonces su radio espectral p (A) se define como:

p(A) i=maz (| A |)

Teorema A.1. Si A € C"*™ es una matriz de valores complejos, con radio
espectral p (A), entonces:
lm A*=0&p(4) <1

k—o0

Demostracion. =) Para un vector propio v con valor propio A se cumple que
Ay = \ep.

Entonces:

0 = lim A*
k—oo

0 = <h’m A’“>z/
k—oco

0 = lim A*v
k—oco

0 = lim \v
k—oco

0 = V(h'm )\k>
k— o0

Pero v # 0 por ser vector propio, entonces limy_,oo A¥ = 0 lo que implica que
| A |< 1 para cualquier valor propio, se puede concluir que p (4) < 1.
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<)

Por la forma candnica de Jordan se sabe que para cualquier matriz de valores
complejos A € C"*™ cualquier matriz no angular v € C"*™ y cualquier matriz
diagonal a bloque J € C™*" existen asi

A=vJy!
con
0 Jma(A2) 0 0 0
J =
0 0 0 Jms—l()\s_l) 0
0 0 0 0 Jm.(Ns)
donde:
Ao 10 0
0 N 1 0
Jmi (Ni) =
0 0 A1
0 0 0 X
conl <?1<s
Entonces:
AF =y gkt
Donde J es la diagonal a bloques
JE (W) 0 0 0 0
0 Jf@()\g) 0 0 0
J = :
0 0 e 00 TR (No) 0
0 0 e 0 e 0 Jﬁls (As)
Donde cada bloque de Jordan de m; x m; se ve de la formas:
D ) DV () P (A DV
I G N I
Jflfmi ()‘z) = .
0 0 AR (DN
0 0 0 )\f

Dado que p(A) < 1 =] \; |< 1 Vi, entonces limy_,o. J¥, = 0 Vi

mi
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Lo que implica que limy_,o J* = 0.
En consecuencia limy_, 0 A* = limy_, oo vJ*v1 = v (h’mkHOo Jky—l) =0

Para toda norma matricial || - || se tiene que:
p(A) = lim |A¥|Y:  ( Férmula de Gelfard)
—00

. p(A) es el infimo de todas las normas inducidas de A. O

Teorema A.2. La serie geométrica ) .~ ar™ converge a la suma 1% si | |<
1, y diverge si | r|> 1.

Demostracion. Para ver demostracién consultar [10] O

Tomando en cuenta el Teorema A.2, se puede observar una relacién a nivel
matricial como sigue:

Proposicién A.1. Sila serie numérica ) ;_ || A;l| converge para alguna norma
de matriz, también converge la serie matricial Z;io A;

Demostracion. Para € > 0 un nimero real existe N > 0 tal que si p,g > N
entonces ||S, — Sy|| < €, entonces demuestra que la sucesién {S,} de sumas
parciales es una sucesién de Cauchy y como el espacio es completo, {S,}
converge.

Basta con probar que [|S, — S|l < esi 3277 || 4] converge.

q q p q
1Sy = Sall =11 D A5l < D 1140 =1 D 1450 =D 11450 |
§=0 §j=0

Jj=p+1 Jj=p+1

Pero como Z;io |A;|| converge, existe N > 0 tal que si p,¢q > N, entonces

P q
D 1A =D 450l < e
j=0 j=0

La serie matricial converge. O

Proposicién A.2. Si A€ C"*" y p(A) < 1 entonces I, — A es invertible, en
tal caso (I, — A)~" = o A

Demostracion. Sea B = Z;io AJ y sea Sk = Z§:o A una suma parcial.
Sea p (A) < 1, entonces Z;’O:O |Al]> para alguna norma de matriz converge por
Proposicién A.1 la serie matricial Z;C:o AJ converge.

(I,—A)Sy = (In—A) (In+A+ -+ A"
= I,— A"
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E

lim (I, — A)Sy = lim (I, — A) ZAj

k—o0 k—o0

7=0
k
= (I,—A) lim Y A/

k—o00 4

7=0
= (I,-A)B
Por otro lado,

lim (I, = A)S¢ = I (I, — A) (I + A+ + AY)
k—o0 k—o0

_ 1 AR+l

= oy (= AT

= In

dado que ||I,, — A**L — L,|| < ||A|**! y la sucesién | A||¥ converge a cero.
Entonces:

(I,— A)B=1I,

(I, — A)~* =B=) A
j=0

Proposicion A.3. Seaq

Tr — 51 7(52 7(53 e —0p—2 75;0_1
-1 T o - 0 0
0 -1 T 0 0
B, = .
0 0 0 T 0
0 0 0 ~1 |

La matriz B, tiene determinante:

1 —2 -3 0
aP7h = 01aP T = oaP T — - = dpi para p = 2

Demostracion. Usando induccién matematica:
Para p=2
det (v —61]) =z — &
Para p=3
|:.I‘ - (51 —(52

1 x]:x($_51)—52=$2—51$—52

67



APENDICE A. CONCEPTOS COMPLEMENTARIOS 68

P.D para p
(2 =61 —ba —03 -+ —0p2 —0p 1]
-1 T o .- 0 0
0 -1 r - 0 0
L
0 0 o .- T 0
0 0 0 - -1 a

Desarrollando por cofactores en la tltima columna.

det (Bpt1) = adet(Bp) + (_l)erl (=0p) det (=1p—1)
= wdet(By) + (=1)"" (=,) (-1
= adet(B,) — 9,
g (zP~' — 61277 — apa? ™ — - = §,12°) — 6,
= 2P —aaP !t —apaP T~ 5, 12—,
.. se cumple la induccion. O

Observacion A.1. Sea

-ZL' — (51 —(52 —(53 e —51,,1 _517 0
-1 x 0 0 0 0
0 -1 T e 0 0 0
zl — A= .
0 0 0 -1 z 0
| 0 0 0 0 -1 ]
det(xl — A) =z [a:p — 6P =GP — e — p—1% — 5,,]
Observacion A.2.
det(I—A):1—51—62—~~-—6p

La matriz I — A es invertible si Y 5_,8; # 1.

Proposicién A.4. Sea A la malriz definida en Teorema(2.1), con wvalores
propios dentro del circulo unitario, entonces:

do
do ) 0

I—A)'p=—2" =
( )b det (I —A) donde b
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Demostracion. Si

I=(I-A)(I-A)"=

1-— a1 —Q —Qs3 —Qp_1 —Qp 0 ail ai2
-1 1 0 0 0 0 a1 a22
0 -1 1 0 0 0 asy asg
0 0 0 0 =1 1| [ap+1,1 apy1,2
Para la primera columna de (I — A)_lz

(1 — (51) a11 — (52@21 — 53@31 — s — §pap’1 = 1

—aj; +a; = 0

—ag91 +az1 = 0

—ap1+apr11 = 0
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a1,p+1
a2,p+1
a3,p+1

Ap+1,p+1

De aqui a1 =a con i =1,2,--- ;p+1,donde [1 — (61 + 02 +--- 4+ 0p)]a=1si

_ 1
4= Tt —A)>

Por tanto,

(-4 =

1
det (I — A)
-
det (Il_ A)
det (1= 4)
det (I — A)
o
| det (I — A)

1

1

a22

a32

Ap+1,2

entonces la primera columna de (I — A)™" es:

ai,p+1
a2 p+1

as,p+1

Ap+1,p+1

Es posible determinar las otras columnas, sin embargo no son necesarias para

la demostracién. Entonces:
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_ 1 ;
_ % 1
det (1 —4) % e an s 1
_ 1 0 0 1
I— A 'e=|_— - . =
( ) det(I—A) @t L] T det (I - A)
1 ' 0 1
det (I — A) Up+1,2 0 Aptlptl
donde det (I —A)=1— (01 + 02+ -+ +5p). O
Proposicién A.5. Sean f (X) = XPT — 51 XP — o XP~ 1 —- . =5, 1 X2 —,X
ye(Z2)=1—0612 — 622 — -+ — 6,127~ — 6,27 funciones polinomiales, si 3

es una raiz no cero de c(Z) entonces 1 es una raiz de f (X).

Demostracion. Sea X # 0, haciendo un cambio de variable X = Z~! en f (X)
se tiene que:

f(z7Y) = z70t) 5,727 g,z 5z 5,27
= Z 016126222 — - — 5,1 2771 = §,27)

— g+, (Z)

Entonces:
Z®etO (271 = ¢(2)
0 = c(B) por ser raiz
= Bl (B dado que 8 #0
= 77
. B7lesrafz de f(X). 0

Observacién A.3. La funcion f(X) de la Proposicién A.5 es el polinomio
caracteristico de la matriz A como se definié en Teorema 2.1.

Observacién A.4. La funcién c(X) serd llamada ecuacion caracteristica en
el Teorema 2.1.

Observacién A.5. Sea 8 una raiz de ¢(X) con norma mayor a 1 entonces
B~t es una raiz de f (X) que se encuentra dentro del circulo unitario.
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Definiciéon A.2. Matriz Hessiana. Sea D un conjunto de R™, a un punto
interior de D, f : D — R una funcion que tenga sequndas derivadas parciales
continuas en el punto a. Entonces la matriz de las seqgundas derivadas parciales
de la funcion f en el punto a,

(Diaf)(a) - Diah)@)] o2 @ - 72 (a)
Duih@) - Dunh)@)] |2 @) - 22 (@

se denota por " o hy(x) y se llama la matriz hessiana de la funcién f en el
punto z.



Apéndice B
Un caso alterno

Supongamos que la empresa Netflix no hubiera tomado la decisién de hacer la
particion de acciones a partir del 15 de julio de 2015 y hubiera mantenido sus
precios proporcionales hasta el 30 de enero de 2017, el mismo periodo que se
tomo en cuenta para el andlisis de regresién en el Caso de estudio.
Los precios a partir del 15 de julio tendrian los precios de la Tabla:

Fecha Precio Fecha Precio Fecha Precio
15/07/2015 | 686.9100 || 19/01/2016 | 755.2300 || 25/07/2016 | 613.6200
16/07/2015 | 810.6700 || 20/01/2016 | 754.1800 || 26/07/2016 | 639.8700
17/07/2015 | 803.3900 || 21/01/2016 | 716.4500 || 27/07/2016 | 644.2800
18/07/2015 | 779.2029 || 22/01/2016 | 705.0400 || 28/07/2016 | 641.5500
19/07/2015 | 785.7299 || 23/01/2016 | 704.6680 || 29/07/2016 | 638.7500
20/07/2015 | 773.8500 || 24/01/2016 | 699.8151 || 30/07/2016 | 644.0216
21/07/2015 | 787.5700 || 25/01/2016 | 693.8400 || 31/07/2016 | 652.9812
22/07/2015 | 780.5000 || 26/01/2016 | 684.8100 || 01/08/2016 | 660.5900
23/07/2015 | 770.7000 || 27/01/2016 | 638.0500 || 02/08/2016 | 654.9200
24/07/2015 | 765.3800 || 28/01/2016 | 660.8700 || 03/08/2016 | 651.7000
25/07/2015 | 753.5377 || 29/01/2016 | 642.8800 || 04/08/2016 | 654.0800
26/07/2015 | 751.2989 || 30/01/2016 | 648.3820 || 05/08/2016 | 679.2100
27/07/2015 | 745.0100 || 31/01/2016 | 651.4658 || 06/08/2016 | 669.9159
28/07/2015 | 748.3000 || 01/02/2016 | 658.6300 || 07/08/2016 | 672.7543
29/07/2015 | 749.5600 || 02/02/2016 | 640.4300 || 08/08/2016 | 665.7700
30/07/2015 | 780.9200 || 03/02/2016 | 635.1800 || 09/08/2016 | 657.9300
31/07/2015 | 800.1700 || 04/02/2016 | 627.9700 || 10/08/2016 | 657.5100
01/08/2015 | 795.6753 || 05/02/2016 | 579.5300 || 11/08/2016 | 671.2300
02/08/2015 | 794.7384 || 06/02/2016 | 581.0187 || 12/08/2016 | 676.1300
03/08/2015 | 787.9200 || 07/02/2016 | 582.4761 || 13/08/2016 | 675.9182
04/08/2015 | 848.0500 || 08/02/2016 | 583.2400 || 14/08/2016 | 674.9234
05/08/2015 | 865.9700 || 09/02/2016 | 602.9100 || 15/08/2016 | 667.1700
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06/08/2015 | 885.1500 || 10/02/2016 | 619.1500 || 16/08/2016 | 665.8400
07/08/2015 | 864.6400 || 11/02/2016 | 604.4500 || 17/08/2016 | 674.5900
08/08/2015 | 863.9855 || 12/02/2016 | 611.8000 || 18/08/2016 | 673.1200
09/08/2015 | 861.3196 || 13/02/2016 | 612.1539 || 19/08/2016 | 671.0900
10/08/2015 | 861.2100 || 14/02/2016 | 623.2896 || 20/08/2016 | 669.5181
11/08/2015 | 859.1800 || 15/02/2016 | 617.5590 || 21/08/2016 | 670.8821
12/08/2015 | 843.5700 || 16/02/2016 | 623.3500 || 22/08/2016 | 666.8200
13/08/2015 | 866.1100 || 17/02/2016 | 663.3200 || 23/08/2016 | 671.5800
14/08/2015 | 863.7300 || 18/02/2016 | 633.4300 || 24/08/2016 | 666.2600
15/08/2015 | 872.2697 || 19/02/2016 | 624.6100 || 25/08/2016 | 631.2400
16/08/2015 | 864.2150 || 20/02/2016 | 629.9596 || 26/08/2016 | 683.0600
17/08/2015 | 877.5200 || 21/02/2016 | 629.3361 || 27/08/2016 | 631.3728
18/08/2015 | 868.3500 || 22/02/2016 | 643.5100 || 28/08/2016 | 682.9563
19/08/2015 | 854.4200 || 23/02/2016 | 623.8400 || 29/08/2016 | 681.1000
20/08/2015 | 787.4300 || 24/02/2016 | 641.2700 || 30/08/2016 | 682.1500
21/08/2015 | 727.7200 || 25/02/2016 | 661.7100 || 31/08/2016 | 682.1500
22/08/2015 | 681.1843 || 26/02/2016 | 663.5300 || 01/09/2016 | 681.6600
23/08/2015 | 718.1543 || 27/02/2016 | 659.2870 || 02/09/2016 | 681.6600
24/08/2015 | 678.1600 || 28/02/2016 | 657.1987 || 03/09/2016 | 684.6718
25/08/2015 | 710.6400 || 29/02/2016 | 653.8700 || 04/09/2016 | 694.2546
26,/08/2015 | 770.9100 || 01/03/2016 | 638.1000 || 05/09/2016 | 693.6302
27/08/2015 | 823.6200 || 02/03/2016 | 683.2700 || 06/09/2016 | 700.6300
28/08/2015 | 823.4100 || 03/03/2016 | 685.5100 || 07/09/2016 | 694.0500
29/08/2015 | 807.6191 || 04/03/2016 | 711.0600 || 08/09/2016 | 697.6200
30/08/2015 | 815.6205 || 05/03/2016 | 690.2180 || 09/09/2016 | 675.5000
31/08/2015 | 805.2100 || 06/03/2016 | 688.2177 || 10/09/2016 | 679.9681
01/09/2015 | 740.5300 || 07/03/2016 | 668.4300 || 11/09/2016 | 679.3711
02/09/2015 | 738.0800 || 08/03/2016 | 673.6100 || 12/09/2016 | 693.3500
03/09/2015 | 707.4200 || 09/03/2016 | 636.0000 || 13/09/2016 | 672.6300
04/09/2015 | 691.5300 || 10/03/2016 | 681.5200 || 14/09/2016 | 679.0700
05/09/2015 | 676.6916 || 11/03/2016 | 633.6200 || 15/09/2016 | 681.3800
06/09/2015 | 687.6526 || 12/03/2016 | 685.4023 || 16/09/2016 | 696.3600
07/09/2015 | 691.0359 || 13/03/2016 | 684.9419 || 17/09/2016 | 686.4158
08/09/2015 | 664.6500 || 14/03/2016 | 686.9100 || 18/09/2016 | 695.3039
09/09/2015 | 694.2600 || 15/03/2016 | 685.0200 || 19/09/2016 | 686.4200
10/09/2015 | 696.3600 || 16/03/2016 | 695.4500 || 20/09/2016 | 687.7500
11/09/2015 | 682.5700 || 17/03/2016 | 698.0400 || 21/09/2016 | 664.1600
12/09/2015 | 674.0818 || 18/03/2016 | 707.8400 || 22/09/2016 | 670.8100
13/09/2015 | 677.6599 || 19/03/2016 | 707.5010 || 23/09/2016 | 671.5800
14/09/2015 | 669.8300 || 20/03/2016 | 707.7251 || 24/09/2016 | 665.6411
15/09/2015 | 694.1200 || 21/03/2016 | 707.4200 || 25/09/2016 | 663.9361
16/09/2015 | 728.5600 || 22/03/2016 | 693.8800 || 26/09/2016 | 661.9200
17/09/2015 | 729.4700 || 23/03/2016 | 697.1300 || 27/09/2016 | 679.4900
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18/09/2015 | 718.3400 || 24/03/2016 | 688.5200 || 28/09/2016 | 632.3600
19/09/2015 | 708.8750 || 25/03/2016 | 707.7355 || 29/09/2016 | 676.6900
20/09/2015 | 708.9274 || 26/03/2016 | 691.7685 || 30/09/2016 | 689.8500
21/09/2015 | 702.1000 || 27/03/2016 | 689.3709 || 01/10/2016 | 704.8430
22/09/2015 | 689.2900 || 28/03/2016 | 708.4700 || 02/10/2016 | 696.0743
23/09/2015 | 686.4900 || 29/03/2016 | 728.9100 || 03/10/2016 | 718.4100
24/09/2015 | 726.3200 || 30/03/2016 | 715.3300 || 04/10/2016 | 716.3800
25/09/2015 | 715.6300 || 31/03/2016 | 715.6100 || 05/10/2016 | 743.9600
26/09/2015 | 704.7669 || 01/04/2016 | 739.9000 || 06/10/2016 | 735.4900
27/09/2015 | 700.3774 || 02/04/2016 | 737.5844 || 07/10/2016 | 733.7400
28/09/2015 | 696.2900 || 03/04/2016 | 738.5967 || 08/10/2016 | 732.6073
29/09/2015 | 688.4500 || 04/04/2016 | 730.4500 || 09/10/2016 | 731.9636
30/09/2015 | 722.8200 || 05/04/2016 | 734.5800 || 10/10/2016 | 723.3100
01/10/2015 | 741.8600 || 06/04/2016 | 733.8100 || 11/10/2016 | 704.1300
02/10/2015 | 742.7700 || 07/04/2016 | 731.1500 || 12/10/2016 | 696.5000
03/10/2015 | 767.7632 || 08/04/2016 | 726.6700 || 13/10/2016 | 701.6100
04/10/2015 | 750.2872 || 09/04/2016 | 724.1511 || 14/10/2016 | 710.2900
05/10/2015 | 778.7500 || 10/04/2016 | 722.4235 || 15/10/2016 | 708.3188
06/10/2015 | 758.3100 || 11/04/2016 | 718.7600 || 16/10/2016 | 703.6007
07/10/2015 | 756.7000 || 12/04/2016 | 748.8600 || 17/10/2016 | 698.6000
08/10/2015 | 804.5100 || 13/04/2016 | 767.5500 || 18/10/2016 | 831.5300
09/10/2015 | 793.3100 || 14/04/2016 | 772.9400 || 19/10/2016 | 853.0900
10/10/2015 | 793.7778 || 15/04/2016 | 780.5700 || 20/10/2016 | 863.4500
11/10/2015 | 793.5411 || 16/04/2016 | 774.2017 || 21/10/2016 | 892.5000
12/10/2015 | 794.1500 || 17/04/2016 | 763.2257 || 22/10/2016 | 891.5749
13/10/2015 | 768.1100 || 18/04/2016 | 758.8000 || 23/10/2016 | 892.2137
14/10/2015 | 771.6100 || 19/04/2016 | 660.3300 || 24/10/2016 | 891.3100
15/10/2015 | 707.6300 || 20/04/2016 | 677.3900 || 25/10/2016 | 885.5700
16/10/2015 | 692.9300 || 21/04/2016 | 664.8600 || 26/10/2016 | 833.7900
17/10/2015 | 694.6933 || 22/04/2016 | 671.3000 || 27/10/2016 | 885.2900
18/10/2015 | 699.8803 || 23/04/2016 | 667.4453 || 28/10/2016 | 835.9900
19/10/2015 | 711.8300 || 24/04/2016 | 668.3408 || 29/10/2016 | 830.8623
20/10/2015 | 692.9300 || 25/04/2016 | 654.9200 || 30/10/2016 | 878.6551
21/10/2015 | 685.7200 || 26/04/2016 | 647.0100 || 31/10/2016 | 874.0900
22/10/2015 | 681.2400 || 27/04/2016 | 637.2800 || 01/11/2016 | 863.1000
23/10/2015 | 700.2800 || 28/04/2016 | 631.9600 || 02/11/2016 | 856.3800
24/10/2015 | 708.0943 || 29/04/2016 | 630.2100 || 03/11/2016 | 854.9800
25/10/2015 | 707.8524 || 30/04/2016 | 643.1333 || 04/11/2016 | 854.2100
26,/10/2015 | 721.2800 || 01/05/2016 | 646.5161 || 05/11/2016 | 861.0786
27/10/2015 | 721.4900 || 02/05/2016 | 651.7700 || 06/11/2016 | 866.0605
28/10/2015 | 740.6000 || 03/05/2016 | 640.7800 || 07/11/2016 | 872.0600
29/10/2015 | 735.8400 || 04/05/2016 | 635.5300 || 08/11/2016 | 870.3800
30/10/2015 | 758.6600 || 05/05/2016 | 625.5900 || 09/11/2016 | 855.3300
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31/10/2015 | 754.4592 || 06/05/2016 | 635.8800 || 10/11/2016 | 807.9400
01/11/2015 | 756.7858 || 07/05/2016 | 634.9942 || 11/11/2016 | 803.4600
02/11/2015 | 753.4800 || 08/05/2016 | 635.2956 || 12/11/2016 | 796.0119
03/11/2015 | 768.1800 || 09/05/2016 | 633.7800 || 13/11/2016 | 796.2129
04/11/2015 | 798.3500 || 10/05/2016 | 650.2300 || 14/11/2016 | 793.6600
05/11/2015 | 794.5000 || 11/05/2016 | 630.1400 || 15/11/2016 | 795.1300
06/11/2015 | 798.4200 || 12/05/2016 | 614.1800 || 16/11/2016 | 806.3300
07/11/2015 | 773.3547 || 13/05/2016 | 615.1600 || 17/11/2016 | 805.2100
08/11/2015 | 778.3773 || 14/05/2016 | 617.9011 || 18/11/2016 | 806.4700
09/11/2015 | 769.0200 || 15/05/2016 | 619.1110 || 19/11/2016 | 809.3130
10/11/2015 | 788.9000 || 16/05/2016 | 623.8400 || 20/11/2016 | 822.1539
11/11/2015 | 790.0200 || 17/05/2016 | 620.4100 || 21/11/2016 | 825.7200
12/11/2015 | 762.4400 || 18/05/2016 | 633.5000 || 22/11/2016 | 826.2800
13/11/2015 | 725.5500 || 19/05/2016 | 626.8500 || 23/11/2016 | 823.8300
14/11/2015 | 760.2601 || 20/05/2016 | 647.4300 || 24/11/2016 | 822.6710
15/11/2015 | 777.1585 || 21/05/2016 | 662.5272 || 25/11/2016 | 821.8700
16/11/2015 | 779.4500 || 22/05/2016 | 648.1361 || 26/11/2016 | 818.6274
17/11/2015 | 819.7000 || 23/05/2016 | 664.2300 || 27/11/2016 | 819.7796
18/11/2015 | 844.4100 || 24/05/2016 | 685.2300 || 28/11/2016 | 818.5100
19/11/2015 | 841.5400 || 25/05/2016 | 701.4000 || 29/11/2016 | 822.5700
20/11/2015 | 866.8300 || 26/05/2016 | 719.6700 || 30/11/2016 | 819.0000
21/11/2015 | 867.9317 || 27/05/2016 | 723.1000 || 01/12/2016 | 820.5400
22/11/2015 | 869.0691 || 28/05/2016 | 722.1032 || 02/12/2016 | 845.6700
23/11/2015 | 875.2100 || 29/05/2016 | 721.9345 || 03/12/2016 | 834.9658
24/11/2015 | 863.1700 || 30/05/2016 | 719.8314 || 04/12/2016 | 835.1756
25/11/2015 | 869.1200 || 31/05/2016 | 717.9900 || 05/12/2016 | 834.1200
26/11/2015 | 875.5928 || 01/06/2016 | 710.5700 || 06/12/2016 | 871.9900
27/11/2015 | 878.0800 || 02/06/2016 | 708.7500 || 07/12/2016 | 877.7300
28/11/2015 | 868.6927 || 03/06/2016 | 697.1300 || 08/12/2016 | 862.6800
29/11/2015 | 864.0787 || 04/06/2016 | 693.6268 || 09/12/2016 | 860.1600
30/11/2015 | 863.3100 || 05/06/2016 | 704.2183 || 10/12/2016 | 859.9665
01/12/2015 | 877.5900 || 06/06/2016 | 705.1800 || 11/12/2016 | 860.0367
02/12/2015 | 902.5100 || 07/06/2016 | 699.2300 || 12/12/2016 | 859.8100
03/12/2015 | 887.6700 || 08/06/2016 | 685.0200 || 13/12/2016 | 866.4600
04/12/2015 | 916.5100 || 09/06/2016 | 679.6300 || 14/12/2016 | 864.0800
05/12/2015 | 878.5920 || 10/06/2016 | 656.2500 || 15/12/2016 | 875.0000
06/12/2015 | 886.6258 || 11/06/2016 | 656.6367 || 16/12/2016 | 869.5400
07/12/2015 | 877.5200 || 12/06/2016 | 656.2383 || 17/12/2016 | 874.5037
08/12/2015 | 888.8600 || 13/06/2016 | 656.9500 || 18/12/2016 | 875.3876
09/12/2015 | 869.4000 || 14/06/2016 | 653.8400 || 19/12/2016 | 878.1500
10/12/2015 | 860.3700 || 15/06/2016 | 660.0300 || 20/12/2016 | 875.8400
11/12/2015 | 832.3700 || 16/06/2016 | 668.0800 || 21/12/2016 | 835.5000
12/12/2015 | 837.9555 || 17/06/2016 | 661.1500 || 22/12/2016 | 879.0600
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13/12/2015 | 840.9703 || 18/06/2016 | 659.0689 || 23/12/2016 | 879.1300
14/12/2015 | 844.6900 || 19/06/2016 | 657.5363 || 24/12/2016 | 879.1303
15/12/2015 | 830.2000 || 20/06/2016 | 656.6000 || 25/12/2016 | 885.6008
16/12/2015 | 858.4800 || 21/06/2016 | 636.9300 || 26/12/2016 | 888.6966
17/12/2015 | 857.5700 || 22/06/2016 | 630.0700 || 27/12/2016 | 898.4500
18/12/2015 | 826.1400 || 23/06/2016 | 641.6200 || 28/12/2016 | 881.2300
19/12/2015 | 821.9752 || 24/06/2016 | 619.0800 || 29/12/2016 | 877.3100
20/12/2015 | 817.2101 || 25/06/2016 | 615.3223 || 30/12/2016 | 866.6000
21/12/2015 | 816.4100 || 26/06/2016 | 612.5992 || 31/12/2016 | 883.8874
22/12/2015 | 813.6800 || 27/06/2016 | 597.3100 || 01/01/2017 | 876.9719
23/12/2015 | 827.1200 || 28/06/2016 | 615.7900 || 02/01/2017 | 879.0351
24/12/2015 | 821.3100 || 29/06/2016 | 637.4200 || 03/01/2017 | 892.4300
25/12/2015 | 820.3518 || 30/06/2016 | 640.3600 || 04/01/2017 | 905.8700
26/12/2015 | 820.4701 || 01/07/2016 | 676.6900 || 05/01/2017 | 922.6700
27/12/2015 | 820.3825 || 02/07/2016 | 677.4562 || 06/01/2017 | 917.4900
28/12/2015 | 819.7700 || 03/07/2016 | 684.4929 || 07/01/2017 | 917.1259
29/12/2015 | 833.8400 || 04/07/2016 | 685.1200 || 08/01/2017 | 917.0666
30/12/2015 | 816.9700 || 05/07/2016 | 685.3700 || 09/01/2017 | 916.6500
31/12/2015 | 800.6600 || 06/07/2016 | 662.2000 || 10/01/2017 | 909.2300
01/01/2016 | 799.4991 || 07/07/2016 | 665.7000 || 11/01/2017 | 913.5000
02/01/2016 | 779.2276 || 08/07/2016 | 679.4200 || 12/01/2017 | 904.2600
03/01/2016 | 781.3010 || 09/07/2016 | 672.1931 || 13/01/2017 | 935.9000
04/01/2016 | 769.7200 || 10/07/2016 | 673.4112 || 14/01/2017 | 931.8172
05/01/2016 | 753.6200 || 11/07/2016 | 662.6900 || 15/01/2017 | 933.6375
06/01/2016 | 823.7600 || 12/07/2016 | 671.7900 || 16/01/2017 | 934.8618
07/01/2016 | 801.9200 || 13/07/2016 | 675.0100 || 17/01/2017 | 930.2300
08/01/2016 | 779.7300 || 14/07/2016 | 636.1400 || 18/01/2017 | 932.8200
09/01/2016 | 792.4802 || 15/07/2016 | 688.7300 || 19/01/2017 | 968.8700
10/01/2016 | 795.1937 || 16/07/2016 | 689.0817 || 20/01/2017 | 970.2000
11/01/2016 | 804.7900 || 17/07/2016 | 689.1528 || 21/01/2017 | 963.6029
12/01/2016 | 816.0600 || 18/07/2016 | 691.6700 || 22/01/2017 | 966.6592
13/01/2016 | 745.9200 || 19/07/2016 | 600.8800 || 23/01/2017 | 961.7300
14/01/2016 | 749.4200 || 20/07/2016 | 615.3700 || 24/01/2017 | 980.7700
15/01/2016 | 728.2800 || 21/07/2016 | 601.9300 || 25/01/2017 | 976.6400
16/01/2016 | 746.6890 || 22/07/2016 | 601.2300 || 26/01/2017 | 972.7200
17/01/2016 | 748.2995 || 23/07/2016 | 612.0651 || 27/01/2017 | 997.1500
18/01/2016 | 746.7078 || 24/07/2016 | 606.8559

Tomando los datos completos desde el 23 de mayo de 2002 hasta el 30 de enero
de 2017, se puede observar la tendencia que siguen los precios al cierre en la

Figura B.1.
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Figura B.1: Tendencia de precios
La tendencia como se puede notar, es a la alza llegando casi a las 1000 unidades
monetarias. En la Figura B.2 se puede notar que ACF desciende de manera

gradual mientras que PACF es significante en los primeros retardos.
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Figura B.2: Correlograma de precios.

Entonces se hace una transformacién en primeras diferencias y ahora la
tendencia de los precios se muestra en la Figura B.3.
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Figura B.3: Primeras diferencias.

Aunado la Figura B.4, el PACF muestra una autocorrelacion significante en los
primeros retardos.
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Figura B.4: Correlograma de primeras diferencias.

El modelo que mejor se ajusta a los datos segtin el Criterio de Akaike resulta ser
un GARCH(1,1). De esta forma, se hace una regresién lineal, como lo muestra

la Figura B.5, para predecir el comportamiento de la serie en los préximos 6
meses.
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Figura B.5: Prediccién de Precios

Con la nueva prediccién de los datos, se comparan los precios al cierre
predichos con el Modelo GARCH(1,1) asi como los precios reales multiplicados
por 7, que fue el factor que utilizé la empresa. Graficamente la comparacion se
muestra en la Figura B.6

Precio{UsD)

30 06 13 20 27 06 13 20 27
Enero Febrero Marzo
=g Precios multipicadospor 7 =—ge=Prediccion

Figura B.6: Comparacién de Precios
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Y la Tabla muestra la comparacién de la Figura B.6

80

Fecha Precio Real | Prediccion Fecha Precio Real | Prediccion
30/01/2017 988.540 991.109 01/03/2017 998.550 995.419
31/01/2017 984.970 1012.025 02/03/2017 976.710 1000.564
01/02/2017 985.460 1013.320 03/03/2017 973.980 1003.284
02/02/2017 974.400 980.252 06/03/2017 993.580 1003.139
03/02/2017 981.750 996.360 07/03/2017 990.010 980.827
06/02/2017 986.790 1026.643 08/03/2017 982.240 990.492
07/02/2017 1008.000 1007.130 09/03/2017 983.710 994.059
08/02/2017 1013.180 996.054 10/03/2017 986.230 991.031
09/02/2017 1008.980 989.062 13/03/2017 1004.640 1005.317
10/02/2017 1013.740 999.639 14/03/2017 1002.330 984.344
13/02/2017 1002.400 1016.058 15/03/2017 1016.750 994.720
14/02/2017 985.740 988.648 16/03/2017 1010.730 978.506
15/02/2017 995.890 994.198 17/03/2017 1015.770 985.071
16/02/2017 994.070 1018.695 20/03/2017 1020.810 1004.184
17/02/2017 995.540 975.234 21/03/2017 996.940 1012.073
21/02/2017 998.200 990.217 22/03/2017 998.550 1005.652
22/02/2017 1007.020 995.943 23/03/2017 992.880 1011.880
23/02/2017 999.460 1005.297 24/03/2017 994.140 1003.804
24/02/2017 1002.750 992.936 27/03/2017 1008.420 1005.101
27/02/2017 1003.870 1001.187 28/03/2017 1016.190 1005.536
28/02/2017 994.910 990.757 29/03/2017 1025.290 991.864

Se puede concluir que el pronostico de los precios tiene un buen ajuste con el
precio actual al cierre multiplicado por 7. Asi que se esperaria que los valores
predichos fueran los precios actuales al cierre de la empresa Netflix si esta no
hubiera tomado la desicién de la particién del precio de la accién.




Apéndice C

Netflix como empresa

NETFLIX

Con 62 millones de suscriptores en mas de 50 paises en el mundo y alrededor
de 100 millones de horas de contenidos en streaming todos los dias, Netflix
se ha convertido en el lider mundial del entretenimiento online. Netflix, Inc.
(Netflix), fue constituida el 29 de agosto de 1997, por Marc Randolph y Reed
Hastings.

Netflix no alcanzé un éxito inmediato, al principio los clientes pagaban
por cada DVD que alquilaban como el conocido videoclub Blockbuster,
empresa lider que operaba con miles de videoclubes en todo el mundo. Reed,
comenz6 a ofrecer suscripciones que permitian alquileres inmediatos y aun
asi los clientes se llegaban a quejar de que pasaba mucho tiempo entre el
momento de elegir una pelicula online y el tiempo en poder disfrutarla. Reed
llego a organizar una reunién con Blockbuster para negociar sobre una posible
distribucién local y una satisfaccién maés rapida hacia los pedidos de los clientes,
pero Blockbuster se negé a dicha negociacién y los rechazaron.

81
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Netflix capitalizé el éxito del DVD y su rapida expansién en los hogares
estadounidenses, integrando el potencial de Internet y el comercio electrénico.
Netflix es un software de streaming que permite ver al instante el contenido de
a través de cualquier dispositivo conectado a Internet. El software puede variar
segun el dispositivo y medio, y la funcionalidad también puede diferir entre los
dispositivos.

Netflix ha sido una de las punto-com mas exitosas de la historia aunque sus
inicios no fueron nada faciles; durante sus primeros anos incurrieron en
pérdidas y no es hasta el ano 2003 cuando registrd su primera ganancia con 6.5
millones de ddlares y 272 millones de ddlares de facturacion.

En la actualidad, Netflix tiene una valoraciéon de mercado de 3.9 mil millones
de ddlares.

Las acciones de Netflix se dispararon tras el éxito de su servicio de streaming,
y alcanzaron un pico de cerca de 300 dolares por titulo en 2011. Luego
Hastings tomo una serie de decisiones cuestionables. En primer lugar separé los
servicios de renta de DVD y streaming en dos suscripciones separadas, lo
que derivé en un aumento de precios para muchos clientes. Posteriormente,
Netflix anuncié que prescindiria su servicio de renta de DVD para crear una
empresa totalmente independiente llamada Qwikster. Hastings revocé esa
ultima resolucién menos de un mes después, pero las acciones recibieron un
impacto de més de 75 % a finales de 2011.

Otro cambio sustancial fue cuando Netflix, que cerré por ultima vez a 681.19
doélares, anuncié el 23 de junio que la compania llevarid a cabo una divisién de
acciones de siete a uno a partir del 15 de julio de 2015. La divisién de acciones
pretendié hacer que las acciones de Netflix fueran mads asequibles para los
inversores cotidianos. Segin la compania, la divisién tomard “la forma de un
dividendo en acciones de seis acciones adicionales de acciones ordinarias por
cada accion en circulacién de acciones ordinarias”. Los precios de division de
las acciones de Netflix estuvieron disponibles para los inversionistas el 14 de
julio. Los inversores recibieron seis acciones adicionales por cada accién que
poseifan en ese momento.

Netflix ha implementado varias nuevas estrategias para llegar a donde esta hoy.
La compania cred por si sola el mercado de streaming de video y ha sido
seguida por grandes actores como Amazon (AMZN), Hulu, HBO, Apple Inc.
(AAPL) y Sony Corp. (SNE). Netflix sigue siendo el lider claro en la industria
de streaming de video con mas de 62 millones de suscriptores en méas de 50
paises.

Netflix en el Mercado de Valores

Desde sus inicios, en Mayo de 2002, cuando empez6 a cotizar en Nasdaq la
empresa se mantuvo en un estado de baja o nula presencia en el mercado
pues sus acciones incluso llegaron a costar hasta 5.22 délares. En 2010, la
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empresa empez6 a hacer cambios estrategicos que beneficiaron en gran medida
la cotizacién de sus acciones, pues a partir de entonces el precio comenzé un
ascenso por sus innovaciones en el mercado de streaming y la competencia
ya no era un obstdculo invencible. A mediados del 2011, por su mal manejo
de los recursos,la empresa perdio 800 000 suscriptores lo que ocasioné que
los inversionistas tuvieran dudas en cuanto a seguir invirtiendo, sin embargo
se recuper6 de una manera magistral al invertir en contenido original y otros
titulos.

Asi se mantuvo la empresa haciendo sus acciones mds valiosas que ni los
directivos creian tal éxito, incluso llegaron a valer 702 ddlares cada una. En
2015, la empresa tomé la decisién de hacer una particién de acciones 7 a 1
que no disminuyé el valor de la empresa, solo hizo que el volumen de ventas
aumentara y el precio disminuyera. Los accionistas recibieron en lugar de
1 accién de 700 dolares, 7 acciones de 100 y los precios nuevamente eran
alcanzables para los nuevos accionistas interesados y como se muestra en la
Figura C.1, la empresa tiene un volumen de venta muy aceptable y atractivo
para accionistas que al dia de hoy tiene un record en ventas.
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Figura C.1: Volumen de precios histéricos



Apéndice D
Precios al cierre de Netflix

En esta secciéon se encuentra la base de datos completa con los 5367 dias
comprendidos desde que Netflix, Inc. empezd a cotizar en Nasdaq el 23 de mayo
de 2002 hasta el 27 de enero de 2017. Los precios marcados con azul son los
precios generados con la funcién Kernel mientras que los demés son los precios

reales tomados de [14].

Fecha Precio Fecha Precio Fecha Precio
23/05/2002 | 16.7500 15/04/2007 | 24.5963 07/03/2012 | 105.1900
24/05/2002 | 16.9400 16/04/2007 | 24.5200 08/03/2012 | 108.0700
25/05/2002 | 16.8754 || 17/04/2007 | 23.9600 09/03/2012 | 109.1300
26/05/2002 | 16.2152 18/04/2007 | 21.7000 10/03/2012 | 106.7263
27/05/2002 | 16.6018 || 19/04/2007 | 21.5100 11/03/2012 | 108.5259
28/05/2002 | 16.2000 || 20/04/2007 | 22.1000 12/03/2012 | 106.2000
29/05/2002 | 15.4500 || 21/04/2007 | 21.8790 13/03/2012 | 106.3500
30/05/2002 | 15.0000 || 22/04/2007 | 22.0718 14/03/2012 | 105.2500
31/05/2002 | 15.0700 || 23/04/2007 | 21.7300 15/03/2012 | 110.1700
01/06/2002 | 15.4792 || 24/04/2007 | 21.6200 16/03/2012 | 109.9600
02/06/2002 | 15.1404 || 25/04/2007 | 21.5600 17/03/2012 | 112.1200
03/06/2002 | 15.8000 || 26/04/2007 | 22.1300 18/03/2012 | 111.2837
04/06/2002 | 15.6500 || 27/04/2007 | 22.2100 19/03/2012 | 114.3300
05/06/2002 | 16.0600 || 28/04/2007 | 22.1714 20/03/2012 | 115.0200
06/06/2002 | 16.5500 || 29/04/2007 | 22.1917 21/03/2012 | 120.1000
07/06/2002 | 15.6600 || 30/04/2007 | 22.1700 22/03/2012 | 118.7300
08/06/2002 | 15.8859 || 01/05/2007 | 22.1500 23/03/2012 | 120.1900
09/06/2002 | 15.9911 || 02/05/2007 | 22.1100 24/03/2012 | 121.4178
10/06/2002 | 16.1900 || 03/05/2007 | 22.2900 25/03/2012 | 121.4502
11/06/2002 | 16.1500 || 04/05/2007 | 22.1600 26/03/2012 | 121.9900
12/06/2002 | 15.3000 || 05/05/2007 | 22.2139 27/03/2012 | 120.6700
13/06/2002 | 15.1600 || 06/05/2007 | 22.1767 28/03/2012 | 118.8100
14/06/2002 | 13.8100 || 07/05/2007 | 22.2200 29/03/2012 | 115.0500
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APENDICE D. PRECIOS AL CIERRE DE NETFLIX 85
15/06/2002 | 13.4791 || 08/05/2007 | 22.1400 || 30/03/2012 | 115.0400
16/06/2002 | 13.7360 || 09/05/2007 | 22.1100 || 31/03/2012 | 114.1789
17/06/2002 | 12.9100 || 10/05/2007 | 21.9100 || 01/04/2012 | 114.3210
18/06,/2002 | 12.7500 || 11/05/2007 | 22.0600 || 02/04/2012 | 113.9700
19/06/2002 | 13.3200 || 12/05/2007 | 21.9595 || 03/04/2012 | 112.9600
20/06/2002 | 13.4000 || 13/05/2007 | 21.9644 || 04/04/2012 | 110.2600
21/06/2002 | 13.7100 || 14/05/2007 | 21.9600 || 05/04/2012 | 110.5000
22/06/2002 | 13.7003 || 15/05/2007 | 21.7500 || 06/04/2012 | 110.2224
23/06/2002 | 13.7021 || 16/05/2007 | 21.7200 || 07/04/2012 | 109.0755
24/06/2002 | 13.7000 || 17/05/2007 | 21.8200 || 08/04/2012 | 108.2087
25/06/2002 | 13.5000 || 18/05/2007 | 21.9400 || 09/04/2012 | 106.6800
26/06/2002 | 13.8400 || 19/05/2007 | 22.4774 || 10/04/2012 | 101.9200
27/06/2002 | 13.2100 || 20/05/2007 | 22.1649 || 11/04/2012 | 99.8100
28/06/2002 | 13.9900 || 21/05/2007 | 22.5000 || 12/04/2012 | 104.2600
29/06/2002 | 14.3014 || 22/05/2007 | 23.0000 || 13/04/2012 | 104.1700
30/06/2002 | 14.0930 || 23/05/2007 | 23.1900 || 14/04/2012 | 101.4437
01/07/2002 | 14.3900 || 24/05/2007 | 22.5400 || 15/04/2012 | 102.3799
02/07/2002 | 16.4200 || 25/05/2007 | 22.5200 || 16/04/2012 | 101.1500
03/07/2002 | 17.0000 || 26/05/2007 | 22.0259 || 17/04/2012 | 107.0200
04/07/2002 | 17.1555 || 27/05/2007 | 22.5109 || 18/04/2012 | 106.9600
05/07/2002 | 17.8700 || 28/05/2007 | 22.3576 || 19/04/2012 | 107.0900
06/07/2002 | 17.7367 || 29/05/2007 | 21.8500 || 20/04/2012 | 106.1100
07/07/2002 | 17.1099 || 30/05/2007 | 22.0600 | 21/04/2012 | 104.4713
08/07/2002 | 16.4600 || 31/05/2007 | 21.9000 || 22/04/2012 | 102.1655
09/07/2002 | 16.2500 || 01/06/2007 | 21.5700 || 23/04/2012 | 101.8400
10/07/2002 | 16.2900 || 02/06/2007 | 21.5371 || 24/04/2012 | 87.6800
11/07/2002 | 17.7700 || 03/06/2007 | 21.4815 || 25/04/2012 | 86.3500
12/07/2002 | 16.9100 || 04/06/2007 | 21.4800 || 26/04/2012 | 85.0700
13/07/2002 | 16.0729 || 05/06/2007 | 21.3900 || 27/04/2012 | 83.7400
14/07/2002 | 16.5316 || 06/06/2007 | 22.6000 || 28/04/2012 | 80.6908
15/07/2002 | 16.0000 || 07/06/2007 | 23.9300 || 29/04/2012 | 81.7236
16/07/2002 | 15.7700 || 08/06/2007 | 23.4300 || 30/04/2012 | 80.1400
17/07/2002 | 15.2500 || 09/06/2007 | 21.9499 || 01/05/2012 | 81.3600
18/07/2002 | 16.0900 || 10/06/2007 | 23.1000 || 02/05/2012 | 82.2300
19/07/2002 | 16.2400 || 11/06/2007 | 21.9300 || 03/05/2012 | 75.9700
20/07/2002 | 16.2659 || 12/06/2007 | 20.0800 || 04/05/2012 | 73.1400
21/07/2002 | 16.2687 || 13/06/2007 | 19.4200 || 05/05/2012 | 73.2592
22/07/2002 | 16.3900 || 14/06/2007 | 19.1800 || 06/05/2012 | 73.3593
23/07/2002 | 16.0500 || 15/06/2007 | 19.7100 || 07/05/2012 | 73.4500
24/07/2002 | 15.6000 || 16/06/2007 | 19.9100 || 08/05/2012 | 72.7900
25/07/2002 | 14.5100 || 17/06/2007 | 19.8809 || 09/05/2012 | 74.3500
26/07/2002 | 12.2000 || 18/06/2007 | 20.0200 || 10/05/2012 | 72.4200
27/07/2002 | 12.2421 || 19/06/2007 | 19.9300 || 11/05/2012 | 77.3800




APENDICE D. PRECIOS AL CIERRE DE NETFLIX 86
28/07/2002 | 12:2205 || 20/06/2007 | 19.5500 || 12/05/2012 | 77.0918
29/07/2002 | 12.2700 || 21/06/2007 | 19.9900 || 13/05/2012 | 77.2920
30/07/2002 | 12.8000 || 22/06/2007 | 19.6800 || 14/05/2012 | 76.9600
31/07/2002 | 13.3500 || 23/06/2007 | 19.6750 | 15/05/2012 | 77.4300
01/08/2002 | 12.4800 || 24/06/2007 | 19.6506 | 16/05/2012 | 74.2000
02/08/2002 | 10.8900 || 25/06/2007 | 19.6200 | 17/05/2012 | 71.9700
03/08/2002 | 10.8755 || 26/06/2007 | 19.5200 | 18/05/2012 | 69.9600
04/08/2002 | 10.8639 || 27/06/2007 | 20.7800 | 19/05/2012 | 70.2989
05/08/2002 | 10.8500 || 28/06/2007 | 19.8500 || 20/05/2012 | 70.6691
06/08/2002 | 10.6500 || 29/06/2007 | 19.3900 | 21/05/2012 | 71.7400
07/08/2002 | 11.1100 || 30/06/2007 | 19.4691 | 22/05/2012 | 67.7100
08/08/2002 | 11.1500 || 01/07/2007 | 19.4246 | 23/05/2012 | 71.9100
09/08/2002 | 11.0200 || 02/07/2007 | 19.4800 | 24/05/2012 | 70.2700
10/08/2002 | 10.7696 || 03/07/2007 | 19.7700 || 25/05/2012 | 70.2200
11/08/2002 | 10.8696 || 04/07/2007 | 19.7799 || 26/05/2012 | 69.5892
12/08/2002 | 10.6000 || 05/07/2007 | 19.8200 || 27/05/2012 | 69.8178
13/08/2002 | 10.8200 || 06/07/2007 | 20.3900 || 28/05/2012 | 69.5073
14/08/2002 | 11.6700 || 07/07/2007 | 20.4113 || 29/05/2012 | 69.4400
15/08/2002 | 12.3600 || 08/07/2007 | 20.3942 || 30/05/2012 | 67.3400
16/08,/2002 | 12.7800 || 09/07/2007 | 20.4300 || 31/05/2012 | 63.4400
17/08/2002 | 12.9379 || 10/07/2007 | 20.1200 || 01/06/2012 | 62.9500
18/08,/2002 | 12.9362 || 11/07/2007 | 20.0100 || 02/06/2012 | 63.7186
19/08/2002 | 13.7500 || 12/07/2007 | 20.1100 || 03/06/2012 | 64.3748
20/08/2002 | 13.2500 || 13/07/2007 | 20.1400 || 04/06/2012 | 65.0000
21/08/2002 | 13.5600 || 14/07/2007 | 20.0743 || 05/06/2012 | 64.8300
22/08/2002 | 13.7700 || 15/07/2007 | 20.0595 || 06/06/2012 | 65.8800
23/08/2002 | 13.9100 || 16/07/2007 | 20.0600 || 07/06/2012 | 64.6400
24/08/2002 | 13.6492 || 17/07/2007 | 20.2100 || 08/06/2012 | 65.6400
25/08/2002 | 13.6934 || 18/07/2007 | 20.1200 || 09/06/2012 | 65.1856
26,/08/2002 | 13.5500 || 19/07/2007 | 19.9400 || 10/06/2012 | 63.7169
27/08/2002 | 12.2300 || 20/07/2007 | 19.6300 || 11/06/2012 | 63.0000
28/08/2002 | 12.1000 || 21/07/2007 | 18.4225 || 12/06/2012 | 63.0200
29/08/2002 | 12.6500 || 22/07/2007 | 17.9488 || 13/06/2012 | 62.8300
30/08/2002 | 13.1100 || 23/07/2007 | 17.2700 | 14/06/2012 | 62.6600
31/08/2002 | 13.0278 || 24/07/2007 | 16.0700 | 15/06/2012 | 65.7900
01/09/2002 | 12.9567 || 25/07/2007 | 16.7000 | 16/06/2012 | 66.5015
02/09/2002 | 13.0071 || 26/07/2007 | 17.8400 | 17/06/2012 | 66.5702
03/09/2002 | 12.9500 || 27/07/2007 | 17.1000 | 18/06/2012 | 66.7300
04/09/2002 | 13.0000 || 28/07/2007 | 17.3279 || 19/06/2012 | 69.8300
05/09/2002 | 12.8500 || 29/07/2007 | 17.1514 | 20/06/2012 | 68.1600
06/09/2002 | 12.8000 || 30/07/2007 | 17.3900 || 21/06/2012 | 65.8400
07/09/2002 | 12.7923 || 31/07/2007 | 17.2300 | 22/06/2012 | 67.8600
08/09/2002 | 12.7871 || 01/08/2007 | 17.1600 | 23/06/2012 | 67.4300




APENDICE D. PRECIOS AL CIERRE DE NETFLIX 87
09/09/2002 | 12.6200 || 02/08/2007 | 17.1100 || 24/06/2012 | 67.6366
10/09/2002 | 13.2300 || 03/08/2007 | 16.5700 || 25/06/2012 | 67.0300
11/09/2002 | 13.4600 || 04/08/2007 | 16.5808 || 26/06/2012 | 66.8000
12/09/2002 | 12.9500 || 05/08/2007 | 16.6026 || 27/06/2012 | 66.4900
13/09/2002 | 12.3000 || 06/08/2007 | 16.9600 || 28/06/2012 | 67.3600
14/09/2002 | 12.1124 || 07/08/2007 | 17.3500 || 29/06/2012 | 68.4900
15/09/2002 | 12.0883 || 08/08/2007 | 17.9700 || 30/06/2012 | 68.1235
16/09/2002 | 12.0000 || 09/08/2007 | 17.7700 || 01/07/2012 | 67.8441
17/09/2002 | 11.6200 || 10/08/2007 | 17.8900 || 02/07/2012 | 67.8500
18/09/2002 | 11.0300 || 11/08/2007 | 17.7769 || 03/07/2012 | 72.0400
19/09/2002 | 10.1400 || 12/08/2007 | 17.6841 || 04/07/2012 | 78.0910
20/09/2002 | 9.9100 || 13/08/2007 | 17.3600 || 05/07/2012 | 81.7200
21/09/2002 | 9.9212 || 14/08/2007 | 17.4600 || 06/07/2012 | 81.8900
22/09/2002 | 9.9089 || 15/08/2007 | 17.4400 || 07/07/2012 | 82.8127
23/09/2002 | 9.9600 || 16/08/2007 | 16.9000 || 08/07/2012 | 82.2668
2470972002 | 10.0500 || 17/08/2007 | 17.2400 || 09/07/2012 | 82.9900
25/09/2002 | 10.2500 || 18/08/2007 | 17.2164 || 10/07/2012 | 80.2300
26/09/2002 | 10.9600 || 19/08/2007 | 17.2051 || 11/07/2012 | 81.6400
2770972002 | 10.0800 || 20/08/2007 | 17.1700 || 12/07/2012 | 84.9700
28/09/2002 | 9.8060 || 21/08/2007 | 17.3000 || 13/07/2012 | 84.9000
29/09/2002 | 10.0009 || 22/08/2007 | 17.4300 || 14/07/2012 | 84.7955
30/09/2002 | 9.7000 || 23/08/2007 | 17.2500 || 15/07/2012 | 83.3185
01/10/2002 | 9.5000 || 24/08/2007 | 17.8000 | 16/07/2012 | 82.9300
02/10/2002 | 8.1000 || 25/08/2007 | 17.3665 | 17/07/2012 | 81.7300
03/10/2002 | 7.2500 || 26/08/2007 | 17.5286 | 18/07/2012 | 81.2700
04/10/2002 | 6.5600 || 27/08/2007 | 17.1400 | 19/07/2012 | 83.1200
05/10/2002 | 6.3066 || 28/08/2007 | 16.9800 | 20/07/2012 | 81.8200
06/10/2002 | 6.1121 || 29/08/2007 | 17.5000 | 21/07/2012 | 80.3722
07/10/2002 | 5.7700 || 30/08/2007 | 17.2000 || 22/07/2012 | 80.4237
08/10/2002 | 5.6700 || 31/08/2007 | 17.5200 || 23/07/2012 | 79.9400
09/10/2002 | 5.2200 || 01/09/2007 | 17.7136 | 24/07/2012 | 80.3900
10/10/2002 | 7.0900 | 02/09/2007 | 17.6087 || 25/07/2012 | 60.2800
11/10/2002 | 6.5900 || 03/09/2007 | 17.6087 || 26/07/2012 | 57.0100
12/10/2002 | 7.0507 || 04/09/2007 | 18.1400 || 27/07/2012 | 58.9200
13/10/2002 | 7.0401 || 05/09/2007 | 17.9200 || 28/07/2012 | 58.7933
14/10/2002 | 7.4800 || 06/09/2007 | 17.9900 || 29/07/2012 | 58.0424
15/10/2002 | 7.7000 || 07/09/2007 | 18.0400 || 30/07/2012 | 57.7500
16/10/2002 | 6.4300 || 08/09/2007 | 18.0060 || 31/07/2012 | 56.8500
17/10/2002 | 7.7000 || 09/09/2007 | 18.0282 || 01/08/2012 | 54.5000
18/10/2002 | 9.5600 || 10/09/2007 | 17.4000 || 02/08/2012 | 53.8700
19/10/2002 | 9.1398 || 11/09/2007 | 17.6700 || 03/08/2012 | 53.9100
20/10/2002 | 9.2110 || 12/09/2007 | 17.3600 || 04/08/2012 | 55.7503
21/10/2002 | 8.9100 || 13/09/2007 | 17.3400 || 05/08/2012 | 56.3883




APENDICE D. PRECIOS AL CIERRE DE NETFLIX 88
22/10/2002 | 8.7500 || 14/09/2007 | 17.7200 || 06/08/2012 | 56.7900
23/10/2002 | 8.2500 || 15/09/2007 | 18.2422 || 07/08/2012 | 57.9000
24/10/2002 | 8.1100 || 16/09/2007 | 18.3710 || 08/08/2012 | 57.8000
25/10/2002 | 9.0000 || 17/09/2007 | 18.4100 || 09/08/2012 | 57.9100
26/10/2002 | 9.1623 || 18/09/2007 | 19.2300 || 10/08/2012 | 59.9000
27/10/2002 | 9.2428 || 19/09/2007 | 19.6400 || 11/08/2012 | 59.8945
28/10/2002 | 9.6000 || 20/09/2007 | 19.4800 || 12/08/2012 | 59.8945
29/10/2002 | 9.2000 || 21/09/2007 | 19.1900 || 13/08/2012 | 59.9100
30/10/2002 | 8.9800 || 22/09/2007 | 19.2127 | 14/08/2012 | 61.7600
31/10/2002 | 8.9700 || 23/09/2007 | 19.2287 | 15/08/2012 | 63.2600
01/11/2002 | 8.9400 || 24/09/2007 | 19.2900 | 16/08/2012 | 64.3100
02/11/2002 | 9.0501 || 25/09/2007 | 21.0100 | 17/08/2012 | 63.6900
03/11/2002 | 8.9630 || 26/09/2007 | 21.9400 | 18/08/2012 | 64.1718
04/11/2002 | 9.4000 || 27/09/2007 | 21.3600 || 19/08/2012 | 63.9654
05/11/2002 | 9.1200 || 28/09/2007 | 20.7500 | 20/08/2012 | 64.2400
06/11/2002 | 8.8100 || 29/09/2007 | 20.7762 | 21/08/2012 | 65.6000
07/11/2002 | 8.3000 || 30/09/2007 | 20.9831 | 22/08/2012 | 65.4000
08/11/2002 | 85500 || 01/10/2007 | 21.2200 | 23/08/2012 | 64.0500
09/11/2002 | 84172 || 02/10/2007 | 21.2000 | 24/08/2012 | 63.1600
10/11/2002 | 8.5431 || 03/10/2007 | 21.0800 || 25/08/2012 | 62.4430
11/11/2002 | 8.4100 || 04/10/2007 | 21.1400 || 26/08/2012 | 63.0977
12/11/2002 | 8.0900 | 05/10/2007 | 22.0000 || 27/08/2012 | 62.3900
13/11/2002 | 8.9800 || 06/10/2007 | 22.0417 || 28/08/2012 | 62.9500
14/11/2002 | 8.6600 | 07/10/2007 | 22.1860 || 29/08/2012 | 63.4400
15/11/2002 | 9.1000 || 08/10/2007 | 22.2700 || 30/08/2012 | 60.4800
16/11/2002 | 9.7744 || 09/10/2007 | 22.7900 || 31/08/2012 | 59.7200
17/11/2002 | 9.8191 || 10/10/2007 | 23.4200 || 01/09/2012 | 58.0424
18/11/2002 | 10.9000 || 11/10/2007 | 22.9100 || 02/09/2012 | 59.1429
19/11/2002 | 9.3000 || 12/10/2007 | 23.0000 || 03/09/2012 | 59.2743
20/11/2002 | 10.0400 || 13/10/2007 | 23.7005 || 04/09/2012 | 55.9300
21/11/2002 | 11.0000 || 14/10/2007 | 23.4313 || 05/09/2012 | 54.9600
22/11/2002 | 11.0100 || 15/10/2007 | 23.9600 || 06/09/2012 | 56.6500
23/11/2002 | 11.0216 || 16/10/2007 | 23.9700 || 07/09/2012 | 56.6600
24/11/2002 | 11.0516 || 17/10/2007 | 24.2800 || 08/09/2012 | 56.0679
25/11/2002 | 11.1000 || 18/10/2007 | 24.0300 || 09/09/2012 | 56.3442
26/11/2002 | 10.4900 || 19/10/2007 | 23.2400 || 10/09/2012 | 55.9200
27/11/2002 | 10.5200 || 20/10/2007 | 23.1073 || 11/09/2012 | 57.1600
28/11/2002 | 10.8083 || 21/10/2007 | 23.0248 || 12/09/2012 | 57.2100
29/11/2002 | 10.8500 || 22/10/2007 | 23.0100 || 13/09/2012 | 58.0000
30/11/2002 | 107069 || 23/10/2007 | 25.9900 | 14/09/2012 | 60.5200
01/12/2002 | 10.7478 || 24/10/2007 | 25.2500 || 15/09/2012 | 59.0024
02/12/2002 | 10.6600 || 25/10/2007 | 25.3300 | 16/09/2012 | 60.0000
03/12/2002 | 10.7900 || 26/10/2007 | 25.2200 | 17/09/2012 | 57.0200




APENDICE D. PRECIOS AL CIERRE DE NETFLIX 89
04/12/2002 | 9.9400 || 27/10/2007 | 25.8796 | 18/09/2012 | 56.0600
05/12/2002 | 11.0000 || 28/10/2007 | 25.6952 | 19/09/2012 | 57.0400
06/12/2002 | 10.9500 || 29/10/2007 | 26.3700 | 20/09/2012 | 58.7400
07/12/2002 | 11.0765 || 30/10/2007 | 26.4400 | 21/09/2012 | 57.7900
08/12/2002 | 11.0981 || 31/10/2007 | 26.4700 | 22/09/2012 | 56.7573
09/12/2002 | 11.1900 || 01/11/2007 | 26.2900 || 23/09/2012 | 56.9227
10/12/2002 | 12.2000 || 02/11/2007 | 26.2600 || 24/09/2012 | 56.3900
11/12/2002 | 12.5600 || 03/11/2007 | 26.4501 || 25/09/2012 | 53.8000
12/12/2002 | 12.6100 || 04/11/2007 | 26.3936 || 26/09/2012 | 55.1300
13/12/2002 | 12.5000 || 05/11/2007 | 26.5100 || 27/09/2012 | 55.5500
14/12/2002 | 12.7691 || 06/11/2007 | 27.2300 || 28/09/2012 | 54.4400
15/12/2002 | 12.5428 || 07/11/2007 | 26.8800 || 29/09/2012 | 55.2701
16/12/2002 | 12.7900 || 08/11/2007 | 27.1900 || 30/09/2012 | 55.0266
17/12/2002 | 12.6900 || 09/11/2007 | 25.2500 || 01/10/2012 | 56.0500
18/12/2002 | 10.9900 || 10/11/2007 | 25.1805 || 02/10/2012 | 56.4600
19/12/2002 | 10.8000 || 11/11/2007 | 24.5762 || 03/10/2012 | 62.5800
20/12/2002 | 10.7000 || 12/11/2007 | 24.5100 || 04/10/2012 | 66.6700
21/12/2002 | 10.4764 || 13/11/2007 | 25.4100 || 05/10/2012 | 66.5600
22/12/2002 | 10.5420 || 14/11/2007 | 24.8400 || 06/10/2012 | 69.2611
23/12/2002 | 10.2500 || 15/11/2007 | 24.0600 || 07/10/2012 | 70.7491
24/12/2002 | 9.9000 || 16/11/2007 | 23.8000 || 08/10/2012 | 73.5200
25/12/2002 | 9.8910 || 17/11/2007 | 23.4031 || 09/10/2012 | 65.5300
26/12/2002 | 9.7500 || 18/11/2007 | 23.7130 || 10/10/2012 | 65.5000
27/12/2002 | 9.6700 || 19/11/2007 | 23.2100 || 11/10/2012 | 65.9800
28/12/2002 | 9.7006 || 20/11/2007 | 22.6300 || 12/10/2012 | 64.3300
29/12/2002 | 9.7921 || 21/11/2007 | 21.5500 || 13/10/2012 | 64.4842
30/12/2002 | 9.9900 || 22/11/2007 | 21.6881 | 14/10/2012 | 64.6995
31/12/2002 | 11.0100 || 23/11/2007 | 21.7500 | 15/10/2012 | 64.7600
01/01/2003 | 11.3139 || 24/11/2007 | 21.6348 | 16/10/2012 | 66.0500
02/01/2003 | 11.4500 || 25/11/2007 | 21.6896 | 17/10/2012 | 68.5200
03/01/2003 | 10.8200 || 26/11/2007 | 21.4700 | 18/10/2012 | 67.3600
04/01/2003 | 11.0362 || 27/11/2007 | 22.3400 | 19/10/2012 | 64.9300
05/01/2003 | 10.9466 || 28/11/2007 | 23.0100 || 20/10/2012 | 65.6711
06/01/2003 | 11.1000 || 29/11/2007 | 23.1200 | 21/10/2012 | 65.6455
07/01/2003 | 10.9700 || 30/11/2007 | 23.1000 | 22/10/2012 | 67.8300
08/01/2003 | 11.4100 || 01/12/2007 | 23.4510 | 23/10/2012 | 68.2200
09/01/2003 | 11.7400 || 02/12/2007 | 23.4438 | 24/10/2012 | 60.1200
10/01/2003 | 12.4100 || 03/12/2007 | 23.7800 || 25/10/2012 | 61.5100
11/01/2003 | 12.2989 || 04/12/2007 | 23.7500 || 26/10/2012 | 69.5800
12/01/2003 | 12.3405 || 05/12/2007 | 23.9300 || 27/10/2012 | 73.9859
13/01/2003 | 12.1400 || 06/12/2007 | 23.9000 || 28/10/2012 | 73.9981
14/01/2003 | 12.0400 || 07/12/2007 | 23.5700 || 29/10/2012 | 77.8423
15/01/2003 | 12.2000 || 08/12/2007 | 23.5431 || 30/10/2012 | 73.5188




APENDICE D. PRECIOS AL CIERRE DE NETFLIX 90
16/01/2003 | 12.0000 || 09/12/2007 | 23.5160 || 31/10/2012 | 79.2400
17/01/2003 | 11.4400 || 10/12/2007 | 23.4900 || 01/11/2012 | 77.6900
18/01/2003 | 11.4098 || 11/12/2007 | 23.3000 || 02/11/2012 | 76.9000
19/01/2003 | 11.4348 || 12/12/2007 | 23.1600 || 03/11/2012 | 77.9119
20/01/2003 | 11.4163 | 13/12/2007 | 23.0400 || 04/11/2012 | 77.4915
21/01/2003 | 11.4000 || 14/12/2007 | 23.5200 || 05/11/2012 | 78.2400
22/01/2003 | 11.6000 || 15/12/2007 | 23.4010 || 06/11/2012 | 76.3700
23/01/2003 | 12.1800 || 16/12/2007 | 23.1924 || 07/11/2012 | 77.6800
24/01/2003 | 12.3300 || 17/12/2007 | 23.1000 || 08/11/2012 | 75.9700
25/01/2003 | 12.2774 || 18/12/2007 | 24.1800 || 09/11/2012 | 77.9000
26/01/2003 | 12.3184 | 19/12/2007 | 24.8700 || 10/11/2012 | 78.0193
27/01/2003 | 12.2800 || 20/12/2007 | 27.2400 || 11/11/2012 | 77.9579
28/01/2003 | 12.5500 || 21/12/2007 | 28.1000 || 12/11/2012 | 78.1900
29/01/2003 | 12.3400 || 22/12/2007 | 28.0596 || 13/11/2012 | 79.6100
30/01/2003 | 12.6300 || 23/12/2007 | 28.0781 | 14/11/2012 | 79.7800
31/01/2003 | 13.2000 || 24/12/2007 | 27.9100 | 15/11/2012 | 81.4300
01/02/2003 | 12.8261 || 25/12/2007 | 28.5688 | 16/11/2012 | 80.9000
02/02/2003 | 12.8822 || 26/12/2007 | 28.7000 || 17/11/2012 | 80.9281
03/02/2003 | 12.8000 || 27/12/2007 | 27.4500 || 18/11/2012 | 81.2458
04/02/2003 | 12.3000 || 28/12/2007 | 26.9300 | 19/11/2012 | 81.3600
05/02/2003 | 11.9400 || 29/12/2007 | 26.7469 | 20/11/2012 | 82.4000
06/02/2003 | 11.6500 || 30/12/2007 | 26.8405 | 21/11/2012 | 83.0000
07/02/2003 | 12.1800 || 31/12/2007 | 26.6200 | 22/11/2012 | 82.9646
08/02/2003 | 12.2733 || 01/01/2008 | 26.3711 || 23/11/2012 | 82.9500
09/02/2003 | 12.2080 || 02/01/2008 | 26.3500 | 24/11/2012 | 82.8169
10/02/2003 | 12.4700 || 03/01/2008 | 26.0700 || 25/11/2012 | 82.3429
11/02/2003 | 12.9800 || 04/01/2008 | 24.6100 || 26/11/2012 | 82.0600
12/02/2003 | 13.2800 || 05/01/2008 | 24.8251 || 27/11/2012 | 83.0800
13/02/2003 | 13.2200 || 06/01/2008 | 24.8301 || 28/11/2012 | 82.2300
14/02/2003 | 14.2400 || 07/01/2008 | 24.8800 || 29/11/2012 | 81.3800
15/02/2003 | 14.2434 || 08/01/2008 | 23.3000 || 30/11/2012 | 81.7100
16/02/2003 | 14.5113 || 09/01/2008 | 23.0000 || 01/12/2012 | 77.4059
17/02/2003 | 14.4962 || 10/01/2008 | 24.7000 || 02/12/2012 | 78.1391
18/02/2003 | 14.6600 || 11/01/2008 | 23.4100 || 03/12/2012 | 76.0000
19/02/2003 | 15.1400 || 12/01/2008 | 23.1854 || 04/12/2012 | 86.6500
20/02/2003 | 15.3800 | 13/01/2008 | 22.9658 || 05/12/2012 | 83.3700
21/02/2003 | 14.9000 || 14/01/2008 | 22.7700 || 06/12/2012 | 86.1700
22/02/2003 | 14.0381 || 15/01/2008 | 22.0500 || 07/12/2012 | 85.9800
23/02/2003 | 14.1492 || 16/01/2008 | 22.0700 || 08/12/2012 | 85.4729
24/02/2003 | 14.0400 || 17/01/2008 | 21.7700 || 09/12/2012 | 85.8526
25/02/2003 | 14.6500 || 18/01/2008 | 21.8500 || 10/12/2012 | 84.8000
26,/02/2003 | 14.5500 || 19/01/2008 | 21.9085 || 11/12/2012 | 86.0800
27/02/2003 | 16.5000 || 20/01/2008 | 21.8937 || 12/12/2012 | 90.7300




APENDICE D. PRECIOS AL CIERRE DE NETFLIX 91
28/02/2003 | 17.1100 || 21/01/2008 | 21.8903 || 13/12/2012 | 92.5600
01/03/2003 | 16.7183 || 22/01/2008 | 22.2300 || 14/12/2012 | 93.3000
02/03/2003 | 16.5800 | 23/01/2008 | 23.7600 || 15/12/2012 | 94.5541
03/03/2003 | 15.9600 || 24/01/2008 | 21.9400 || 16/12/2012 | 93.5576
04/03/2003 | 16.3500 || 25/01/2008 | 21.7700 || 17/12/2012 | 94.7000
05/03/2003 | 16.1500 || 26/01/2008 | 224774 || 18/12/2012 | 95.6400
06/03/2003 | 16.3000 || 27/01/2008 | 22.6942 || 19/12/2012 | 93.9300
07/03/2003 | 16.0900 || 28/01/2008 | 22.9900 | 20/12/2012 | 93.5000
08/03/2003 | 16.0248 || 29/01/2008 | 23.1600 | 21/12/2012 | 91.3400
09/03/2003 | 15.9240 | 30/01/2008 | 22.9400 || 22/12/2012 | 90.8914
10/03/2003 | 15.7300 || 31/01/2008 | 25.1500 || 23/12/2012 | 90.7755
11/03/2003 | 15.5000 || 01/02/2008 | 25.3900 || 24/12/2012 | 90.2300
12/03,/2003 | 15.0600 || 02/02/2008 | 25.7697 || 25/12/2012 | 90.6159
13/03/2003 | 16.2500 || 03/02/2008 | 25.7736 || 26/12/2012 | 90.6500
14/03/2003 | 16.5500 || 04/02/2008 | 25.8900 || 27/12/2012 | 90.5000
15/03/2003 | 16.8302 || 05/02/2008 | 25.2600 || 28/12/2012 | 89.3300
16/03/2003 | 16.6686 || 06/02/2008 | 26.0200 || 29/12/2012 | 91.3991
17/03/2003 | 18.0000 || 07/02/2008 | 26.8500 || 30/12/2012 | 92.0933
18/03/2003 | 18.7500 || 08/02/2008 | 26.8800 || 31/12/2012 | 92.5900
19/03,/2003 | 19.2400 || 09/02/2008 | 26.8836 || 01/01/2013 | 92.1149
20/03/2003 | 18.8300 || 10/02/2008 | 26.8851 || 02/01/2013 | 92.0100
21/03/2003 | 18.5500 || 11/02/2008 | 26.8900 || 03/01/2013 | 96.5900
22/03/2003 | 18.2479 || 12/02/2008 | 26.9000 || 04/01/2013 | 95.9800
23/03/2003 | 18.3711 || 13/02/2008 | 27.3100 || 05/01/2013 | 99.1392
24/03/2003 | 18.0000 || 14/02/2008 | 26.7500 || 06/01/2013 | 98.0491
25/03/2003 | 19.2500 || 15/02/2008 | 26.6000 || 07/01/2013 | 99.2000
26,/03/2003 | 20.6000 || 16/02/2008 | 26.7128 || 08/01/2013 | 97.1600
27/03/2003 | 21.7300 || 17/02/2008 | 26.7214 || 09/01/2013 | 95.9100
28/03/2003 | 21.0600 || 18/02/2008 | 26.6457 || 10/01/2013 | 98.0000
29/03/2003 | 20.4545 || 19/02/2008 | 26.7900 || 11/01/2013 | 101.2900
30/03/2003 | 20.6021 || 20/02/2008 | 27.4700 || 12/01/2013 | 103.3579
31/03/2003 | 20.3500 || 21/02/2008 | 27.8700 || 13/01/2013 | 102.2701
01/04/2003 | 18.9600 | 22/02/2008 | 27.8000 || 14/01/2013 | 103.4500
02/04/2003 | 19.8400 || 23/02/2008 | 27.8794 || 15/01/2013 | 101.6900
03/04/2003 | 20.0000 || 24/02/2008 | 27.9414 || 16/01/2013 | 97.4800
04/04/2003 | 19.5500 || 25/02/2008 | 28.0000 | 17/01/2013 | 97.7000
05/04/2003 | 199190 || 26/02/2008 | 29.0000 | 18/01/2013 | 99.1700
06/04/2003 | 19.8292 || 27/02/2008 | 32.4300 | 19/01/2013 | 98.6026
07/04/2003 | 19.9500 || 28/02/2008 | 31.5400 || 20/01/2013 | 97.8573
08/04/2003 | 20.1800 || 29/02/2008 | 31.5800 || 21/01/2013 | 98.6251
09/04/2003 | 20.4000 || 01/03/2008 | 30.9849 || 22/01/2013 | 97.8100
10/04/2003 | 21.0200 || 02/03/2008 | 31.1010 || 23/01/2013 | 103.2600
11/04/2003 | 20.7700 || 03/03/2008 | 30.9400 || 24/01/2013 | 146.8600




APENDICE D. PRECIOS AL CIERRE DE NETFLIX 92
12/04/2003 | 20.2502 || 04/03/2008 | 31.5200 || 25/01/2013 | 169.5600
13/04/2003 | 20.5007 || 05/03/2008 | 32.1000 || 26/01/2013 | 163.7268
14/04/2003 | 20.2000 || 06/03/2008 | 30.6200 || 27/01/2013 | 167.7522
15/04/2003 | 20.1500 || 07/03/2008 | 31.2600 || 28/01/2013 | 162.1100
16/04/2003 | 20.5700 || 08/03/2008 | 31.8772 || 29/01/2013 | 169.1200
17/04/2003 | 21.9600 || 09/03/2008 | 31.7521 || 30/01/2013 | 167.7000
18/04/2003 | 22.1188 || 10/03/2008 | 33.2100 || 31/01/2013 | 165.2400
19/04/2003 | 22.6289 || 11/03/2008 | 33.0800 || 01/02/2013 | 164.8000
20/04/2003 | 23.4943 || 12/03/2008 | 34.0400 || 02/02/2013 | 170.4457
21/04/2003 | 24.6300 || 13/03/2008 | 34.2100 || 03/02/2013 | 170.7817
22/04/2003 | 22.9700 || 14/03/2008 | 33.2600 || 04/02/2013 | 174.7400
23/04/2003 | 20.7200 || 15/03/2008 | 33.1094 || 05/02/2013 | 174.3900
24/04/2003 | 22.0200 || 16/03/2008 | 33.2367 || 06/02/2013 | 184.4100
25/04/2003 | 21.1500 || 17/03/2008 | 32.9900 || 07/02/2013 | 181.9600
26/04/2003 | 21.5544 || 18/03/2008 | 35.0000 || 08/02/2013 | 180.9700
27/04/2003 | 21.9141 || 19/03/2008 | 34.8700 || 09/02/2013 | 178.0317
28/04/2003 | 22.1600 || 20/03/2008 | 36.2400 || 10/02/2013 | 178.5599
29/04/2003 | 22.8000 || 21/03/2008 | 37.1111 || 11/02/2013 | 177.8900
30/04/2003 | 22.8000 || 22/03/2008 | 36.5433 || 12/02/2013 | 177.9500
01/05/2003 | 22.5000 || 23/03/2008 | 37.2836 || 13/02/2013 | 186.2700
02/05/2003 | 22.6300 || 24/03/2008 | 38.1700 || 14/02/2013 | 187.4000
03/05/2003 | 22.9935 || 25/03/2008 | 37.1200 || 15/02/2013 | 189.5100
04/05/2003 | 22.9701 || 26/03/2008 | 37.8600 | 16/02/2013 | 191.8401
05/05/2003 | 23.3700 || 27/03/2008 | 36.3600 | 17/02/2013 | 190.3467
06/05/2003 | 23.2200 || 28/03/2008 | 35.5900 || 18/02/2013 | 192.0822
07/05/2003 | 23.6300 || 29/03/2008 | 35.3349 || 19/02/2013 | 196.4500
08/05/2003 | 22.8800 || 30/03/2008 | 34.8692 || 20/02/2013 | 187.1200
09/05/2003 | 22.6200 || 31/03/2008 | 34.6500 || 21/02/2013 | 187.1500
10/05/2003 | 22.9190 || 01/04/2008 | 36.5100 || 22/02/2013 | 179.8600
11/05/2003 | 22.8074 || 02/04/2008 | 36.3500 || 23/02/2013 | 179.6032
12/05/2003 | 23.5300 || 03/04/2008 | 37.3300 || 24/02/2013 | 179.5768
13/05/2003 | 25.1500 || 04/04/2008 | 36.2100 || 25/02/2013 | 179.3200
14/05/2003 | 24.4800 || 05/04/2008 | 36.0544 || 26/02/2013 | 184.0900
15/05/2003 | 24.4600 || 06/04/2008 | 35.9542 || 27/02/2013 | 184.3200
16/05/2003 | 23.7900 || 07/04/2008 | 35.9000 || 28/02/2013 | 188.0800
17/05/2003 | 22.5661 || 08/04/2008 | 36.9000 || 01/03/2013 | 189.3700
18/05/2003 | 21.0784 || 09/04/2008 | 36.4200 || 02/03/2013 | 184.6073
19/05/2003 | 20.7900 || 10/04/2008 | 36.5700 || 03/03/2013 | 186.3928
20/05/2003 | 21.7500 || 11/04/2008 | 355100 || 04/03/2013 | 181.2100
21/05/2003 | 21.1900 || 12/04/2008 | 35.6189 || 05/03/2013 | 181.7300
22/05/2003 | 22.5900 || 13/04/2008 | 35.5672 || 06/03/2013 | 182.9400
23/05/2003 | 22.1200 || 14/04/2008 | 35.7800 || 07/03/2013 | 181.5600
24/05/2003 | 22.5570 || 15/04/2008 | 36.4800 || 08/03/2013 | 184.7000




APENDICE D. PRECIOS AL CIERRE DE NETFLIX 93
25/05/2003 | 22.3531 || 16/04/2008 | 38.9700 || 09/03/2013 | 182.6580
26,/05/2003 | 22.5799 || 17/04/2008 | 40.7000 || 10/03/2013 | 184.4565
27/05/2003 | 22.6900 || 18/04/2008 | 38.5600 || 11/03/2013 | 180.4500
28/05/2003 | 22.6000 || 19/04/2008 | 38.7942 || 12/03/2013 | 182.1100
29/05/2003 | 22.8000 || 20/04/2008 | 39.1786 || 13/03/2013 | 192.3600
30/05/2003 | 22.5000 || 21/04/2008 | 39.3200 || 14/03/2013 | 188.3700
31/05/2003 | 23.2398 || 22/04/2008 | 30.0000 || 15/03/2013 | 184.8500
01/06/2003 | 22.6338 || 23/04/2008 | 31.2600 || 16/03/2013 | 185.0745
02/06/2003 | 23.3000 || 24/04/2008 | 33.0200 | 17/03/2013 | 185.1267
03/06/2003 | 23.8600 || 25/04/2008 | 33.9600 || 18/03/2013 | 185.5900
04/06/2003 | 24.4000 || 26/04/2008 | 33.5616 | 19/03/2013 | 181.3700
05/06/2003 | 25.4100 || 27/04/2008 | 33.9116 | 20/03/2013 | 183.0500
06/06/2003 | 23.6100 || 28/04/2008 | 33.0600 | 21/03/2013 | 181.9900
07/06/2003 | 23.2685 || 29/04/2008 | 32.1800 || 22/03/2013 | 181.3000
08/06/2003 | 23.0583 || 30/04/2008 | 31.9800 || 23/03/2013 | 181.0528
09/06/2003 | 23.0000 || 01/05/2008 | 31.0000 || 24/03/2013 | 181.0950
10/06/2003 | 22.7000 || 02/05/2008 | 31.1000 || 25/03/2013 | 180.7900
11/06/2003 | 22.4500 || 03/05/2008 | 31.0089 || 26/03/2013 | 190.6100
12/06/2003 | 21.9200 || 04/05/2008 | 31.0229 || 27/03/2013 | 190.2400
13/06,/2003 | 19.2000 || 05/05/2008 | 31.0000 || 28/03/2013 | 189.2800
14/06/2003 | 21.4267 || 06/05/2008 | 30.9400 || 29/03/2013 | 183.7540
15/06,/2003 | 19.9033 || 07/05/2008 | 30.1600 || 30/03/2013 | 188.8445
16/06/2003 | 21.7500 || 08/05/2008 | 30.1500 || 31/03/2013 | 183.8422
17/06/2003 | 21.2100 || 09/05/2008 | 30.7200 || 01/04/2013 | 182.4300
18/06/2003 | 21.4600 || 10/05/2008 | 30.7090 || 02/04/2013 | 176.6900
19/06,/2003 | 21.9700 || 11/05/2008 | 30.7090 || 03/04/2013 | 169.7400
20/06/2003 | 21.7000 || 12/05/2008 | 30.7100 || 04/04/2013 | 166.6900
21/06/2003 | 21.5535 || 13/05/2008 | 30.6600 || 05/04/2013 | 164.6600
22/06/2003 | 21.6479 || 14/05/2008 | 30.4000 || 06/04/2013 | 163.6077
23/06/2003 | 21.5000 || 15/05/2008 | 29.9300 || 07/04/2013 | 164.1809
24/06/2003 | 22.8500 || 16/05/2008 | 31.6600 || 08/04/2013 | 163.0600
25/06/2003 | 23.1200 || 17/05/2008 | 31.5252 || 09/04/2013 | 169.3600
26,/06,/2003 | 24.8800 || 18/05/2008 | 31.5022 || 10/04/2013 | 166.0700
27/06/2003 | 24.9000 || 19/05/2008 | 30.9800 || 11/04/2013 | 173.0100
28/06,/2003 | 25.0649 || 20/05/2008 | 31.6300 || 12/04/2013 | 173.2000
29/06/2003 | 25.3353 || 21/05/2008 | 31.6900 || 13/04/2013 | 173.8753
30/06/2003 | 25.5500 || 22/05/2008 | 31.7100 || 14/04/2013 | 174.5323
01/07/2003 | 24.7500 || 23/05/2008 | 31.2100 || 15/04/2013 | 176.5000
02/07/2003 | 27.1600 || 24/05/2008 | 31.9268 || 16/04/2013 | 175.8500
03/07/2003 | 27.7500 || 25/05/2008 | 31.6995 | 17/04/2013 | 169.3600
04/07/2003 | 27.6807 || 26/05/2008 | 31.2538 || 18/04/2013 | 163.8200
05/07/2003 | 27.2716 || 27/05/2008 | 32.0300 | 19/04/2013 | 163.3700
06/07/2003 | 27.7375 || 28/05/2008 | 31.1200 || 20/04/2013 | 165.8014




APENDICE D. PRECIOS AL CIERRE DE NETFLIX 94
07/07/2003 | 26.8000 || 29/05/2008 | 30.3500 || 21/04/2013 | 172.7299
08/07/2003 | 27.4300 || 30/05/2008 | 30.3600 || 22/04/2013 | 174.3700
09/07/2003 | 27.5600 || 31/05/2008 | 30.6658 || 23/04/2013 | 216.9900
10/07/2003 | 26.9100 || 01/06/2008 | 30.4603 || 24/04/2013 | 216.7200
11/07/2003 | 26.4900 || 02/06/2008 | 30.8900 || 25/04/2013 | 213.7500
12/07/2003 | 26.5386 || 03/06/2008 | 31.8700 || 26/04/2013 | 215.5500
13/07/2003 | 26.6351 || 04/06/2008 | 32.3700 || 27/04/2013 | 215.2915
14/07/2003 | 28.1400 || 05/06/2008 | 33.1700 || 28/04/2013 | 215.1947
15/07/2003 | 26.3800 || 06/06/2008 | 31.8200 || 29/04/2013 | 215.0100
16/07/2003 | 25.4800 || 07/06/2008 | 31.3295 || 30/04/2013 | 216.0700
17/07/2003 | 25.2800 || 08/06/2008 | 31.6299 || 01/05/2013 | 212.9100
18/07/2003 | 24.1500 || 09/06/2008 | 31.1300 || 02/05/2013 | 214.4900
19/07/2003 | 24.0177 || 10/06/2008 | 30.6300 || 03/05/2013 | 213.4500
20/07/2003 | 23.7281 || 11/06/2008 | 30.2300 || 04/05/2013 | 212.8863
21/07/2003 | 23.5300 || 12/06/2008 | 31.0100 || 05/05/2013 | 211.6990
22/07/2003 | 24.7000 || 13/06/2008 | 32.2200 || 06/05/2013 | 210.6900
23/07/2003 | 26.6700 || 14/06/2008 | 32.0772 || 07/05/2013 | 206.2500
24/07/2003 | 26.4000 || 15/06/2008 | 32.1291 || 08/05/2013 | 208.6100
25/07/2003 | 27.0200 || 16/06/2008 | 31.9200 || 09/05/2013 | 216.4100
26/07/2003 | 26.7120 || 17/06/2008 | 31.3000 || 10/05/2013 | 217.6900
27/07/2003 | 26.7366 || 18/06/2008 | 30.1800 || 11/05/2013 | 224.2252
28/07/2003 | 26.6200 || 19/06/2008 | 32.1000 || 12/05/2013 | 221.3449
29/07/2003 | 26.6900 || 20/06/2008 | 31.4000 || 13/05/2013 | 229.3800
30/07/2003 | 25.9500 || 21/06/2008 | 30.3409 || 14/05/2013 | 233.9700
31/07/2003 | 26.2000 || 22/06/2008 | 30.9750 | 15/05/2013 | 243.4000
01/08/2003 | 24.9500 || 23/06/2008 | 29.6100 | 16/05/2013 | 237.0300
02/08/2003 | 24.9478 || 24/06/2008 | 29.0000 || 17/05/2013 | 239.0000
03/08/2003 | 24.9478 || 25/06/2008 | 29.6000 || 18/05/2013 | 239.2220
04/08/2003 | 24.9500 || 26/06/2008 | 28.7300 || 19/05/2013 | 239.4235
05/08/2003 | 24.3100 || 27/06/2008 | 26.7400 || 20/05/2013 | 239.5500
06/08/2003 | 23.3600 || 28/06/2008 | 26.0979 || 21/05/2013 | 237.0900
07/08/2003 | 23.0900 || 29/06/2008 | 26.4187 || 22/05/2013 | 228.5600
08/08/2003 | 23.4900 || 30/06/2008 | 26.0700 || 23/05/2013 | 226.1800
09/08/2003 | 235476 || 01/07/2008 | 27.1000 || 24/05/2013 | 228.7400
10/08/2003 | 23.9403 || 02/07/2008 | 27.2500 || 25/05/2013 | 226.2234
11/08/2003 | 24.8200 || 03/07/2008 | 27.2800 || 26/05/2013 | 219.2929
12/08/2003 | 24.8700 || 04/07/2008 | 27.5028 || 27/05/2013 | 215.6876
13/08/2003 | 24.2200 || 05/07/2008 | 27.6843 || 28/05/2013 | 214.1900
14/08,/2003 | 24.9400 || 06/07/2008 | 27.6621 || 29/05/2013 | 215.3400
15/08/2003 | 24.9900 || 07/07/2008 | 28.2500 || 30/05/2013 | 222.6600
16/08,/2003 | 24.8770 || 08/07/2008 | 28.4100 || 31/05/2013 | 226.2500
17/08/2003 | 24.9159 || 09/07/2008 | 28.6200 || 01/06/2013 | 223.3703
18/08,/2003 | 24.8500 || 10/07/2008 | 27.8500 || 02/06/2013 | 223.2094




APENDICE D. PRECIOS AL CIERRE DE NETFLIX 95
19/08,/2003 | 25.8400 || 11/07/2008 | 27.2100 || 03/06/2013 | 221.9700
20/08/2003 | 27.7200 || 12/07/2008 | 27.6322 || 04/06/2013 | 225.3100
21/08/2003 | 28.8400 || 13/07/2008 | 27.4260 || 05/06/2013 | 223.4600
22/08/2003 | 28.8000 || 14/07/2008 | 27.8100 || 06/06/2013 | 217.7400
23/08,/2003 | 28.4978 || 15/07/2008 | 27.7100 || 07/06/2013 | 220.2200
24/08/2003 | 28.6991 || 16/07/2008 | 28.1100 || 08/06/2013 | 220.7434
25/08/2003 | 28.0700 || 17/07/2008 | 27.7800 || 09/06/2013 | 220.4241
26,/08/2003 | 29.7900 || 18/07/2008 | 27.1000 || 10/06/2013 | 220.9300
27/08/2003 | 32.3700 || 19/07/2008 | 27.3015 || 11/06/2013 | 214.4600
28/08/2003 | 31.6400 || 20/07/2008 | 27.3349 || 12/06/2013 | 207.6400
29/08/2003 | 33.3300 || 21/07/2008 | 27.3500 || 13/06/2013 | 215.3900
30/08/2003 | 33.3541 || 22/07/2008 | 27.2200 || 14/06/2013 | 213.9900
31/08/2003 | 33.5103 || 23/07/2008 | 27.9800 || 15/06/2013 | 225.9863
01/09/2003 | 33.4647 || 24/07/2008 | 26.7300 || 16/06/2013 | 222.6324
02/09/2003 | 33.6500 || 25/07/2008 | 27.8500 || 17/06/2013 | 229.2300
03/09/2003 | 33.3000 || 26/07/2008 | 28.4398 || 18/06/2013 | 228.8300
04/09/2003 | 33.4900 || 27/07/2008 | 27.8917 | 19/06/2013 | 232.3100
05/09/2003 | 34.5500 || 28/07/2008 | 28.6300 || 20/06/2013 | 223.5200
06/09/2003 | 34.7044 || 29/07/2008 | 31.0400 || 21/06/2013 | 216.9000
07/09/2003 | 34.6751 || 30/07/2008 | 30.5300 || 22/06/2013 | 216.6415
08/09/2003 | 34.7200 || 31/07/2008 | 30.8900 || 23/06/2013 | 216.1039
09/09/2003 | 35.5100 || 01/08/2008 | 29.2200 || 24/06/2013 | 215.6000
10/09/2003 | 33.9100 || 02/08/2008 | 29.2259 || 25/06/2013 | 212.9000
11/09/2003 | 32.8700 || 03/08/2008 | 29.7485 || 26/06/2013 | 212.1000
12/09/2003 | 34.5700 || 04/08/2008 | 29.8300 || 27/06/2013 | 214.9700
13/09,/2003 | 35.0747 || 05/08/2008 | 29.8900 || 28/06/2013 | 211.0900
1470972003 | 34.8763 || 06/08/2008 | 30.0000 || 29/06/2013 | 211.4564
15/09/2003 | 35.5100 || 07/08/2008 | 30.4600 || 30/06/2013 | 215.0428
16/09/2003 | 35.9000 || 08/08/2008 | 31.0500 || 01/07/2013 | 224.2800
17/09/2003 | 35.7500 || 09/08/2008 | 31.9358 || 02/07/2013 | 221.4600
18/09/2003 | 36.5400 || 10/08/2008 | 32.1535 || 03/07/2013 | 220.9100
19/09/2003 | 37.0000 || 11/08/2008 | 32.2000 || 04/07/2013 | 222.1517
20/09/2003 | 38.1179 || 12/08/2008 | 30.8100 || 05/07/2013 | 225.1000
21/09/2003 | 37.1382 || 13/08/2008 | 31.1600 || 06/07/2013 | 227.1367
2270972003 | 38.7900 || 14/08/2008 | 31.8400 || 07/07/2013 | 225.9643
23/09/2003 | 39.1300 || 15/08/2008 | 31.2600 || 08/07/2013 | 233.1000
2470972003 | 38.0000 || 16/08/2008 | 30.7891 || 09/07/2013 | 247.3800
25/09/2003 | 34.8100 || 17/08/2008 | 30.8373 || 10/07/2013 | 243.8200
26/09/2003 | 33.4900 || 18/08/2008 | 30.5900 || 11/07/2013 | 244.1700
27/09/2003 | 33.4867 || 19/08/2008 | 30.1100 || 12/07/2013 | 257.2600
28/09/2003 | 33.4818 || 20/08/2008 | 30.5200 || 13/07/2013 | 257.3262
29/09/2003 | 33.4800 || 21/08/2008 | 30.0000 || 14/07/2013 | 257.3099
30/09/2003 | 33.5600 || 22/08/2008 | 30.6500 || 15/07/2013 | 257.9300
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01/10/2003 | 34.5100 || 23/08/2008 | 30.1429 || 16/07/2013 | 260.4300
02/10/2003 | 40.9700 || 24/08/2008 | 30.4971 || 17/07/2013 | 267.9200
03/10/2003 | 40.1500 || 25/08/2008 | 29.9400 || 18/07/2013 | 266.4100
04/10/2003 | 41.2620 || 26/08/2008 | 30.0900 || 19/07/2013 | 264.5800
05/10/2003 | 40.2833 || 27/08/2008 | 30.6400 || 20/07/2013 | 263.8080
06/10/2003 | 41.3600 || 28/08/2008 | 31.1200 || 21/07/2013 | 263.7112
07/10/2003 | 44.0500 || 29/08/2008 | 30.8400 || 22/07/2013 | 261.9600
08/10/2003 | 43.0000 || 30/08/2008 | 30.8379 || 23/07/2013 | 250.2600
09/10/2003 | 43.0700 || 31/08/2008 | 30.8379 || 24/07/2013 | 241.3000
10/10/2003 | 44.6500 || 01/09/2008 | 30.8379 || 25/07/2013 | 246.7400
11/10/2003 | 45.3808 || 02/09/2008 | 30.8400 || 26/07/2013 | 246.3100
12/10/2003 | 45.9734 || 03/09/2008 | 30.9100 || 27/07/2013 | 245.7154
13/10/2003 | 46.8300 || 04/09/2008 | 29.8700 || 28/07/2013 | 245.3783
14/10/2003 | 47.2200 || 05/09/2008 | 29.6600 || 29/07/2013 | 244.9600
15/10/2003 | 44.7000 || 06/09/2008 | 29.9404 || 30/07/2013 | 243.7600
16/10/2003 | 51.8500 || 07/09/2008 | 30.0802 || 31/07/2013 | 244.4800
17/10/2003 | 52.1300 || 08/09/2008 | 30.1500 || 01/08/2013 | 249.1200
18/10/2003 | 53.3439 || 09/09/2008 | 28.7400 || 02/08/2013 | 246.1800
19/10/2003 | 52.5005 || 10/09/2008 | 28.7500 || 03/08/2013 | 252.7687
20/10/2003 | 54.7400 || 11/09/2008 | 28.8300 || 04/08/2013 | 246.2773
21/10/2003 | 54.5000 || 12/09/2008 | 29.4500 || 05/08/2013 | 253.8400
22/10/2003 | 52.4500 || 13/09/2008 | 28.6793 || 06/08/2013 | 255.9000
23/10/2003 | 52.1300 || 14/09/2008 | 28.1689 || 07/08/2013 | 249.2100
24/10/2003 | 51.9900 || 15/09/2008 | 28.1100 || 08/08/2013 | 250.4000
25/10/2003 | 53.7312 || 16/09/2008 | 28.4600 || 09/08/2013 | 252.7500
26/10/2003 | 52.3614 || 17/09/2008 | 28.8600 || 10/08/2013 | 256.4850
27/10/2003 | 53.7500 || 18/09/2008 | 31.0400 || 11/08/2013 | 255.3565
28/10/2003 | 56.4800 || 19/09/2008 | 31.9400 || 12/08/2013 | 256.6000
29/10/2003 | 59.0600 || 20/09/2008 | 31.7307 || 13/08/2013 | 259.1900
30/10/2003 | 58.3100 || 21/09/2008 | 31.7758 || 14/08/2013 | 261.8100
31/10/2003 | 57.3000 || 22/09/2008 | 31.7100 || 15/08/2013 | 253.4100
01/11/2003 | 57.3270 || 23/09/2008 | 31.5300 || 16/08/2013 | 258.8700
02/11/2003 | 57.4429 || 24/09/2008 | 31.7700 || 17/08/2013 | 259.0054
03/11/2003 | 58.4500 || 25/09/2008 | 32.9700 || 18/08/2013 | 258.9989
04/11/2003 | 59.6000 || 26/09/2008 | 32.8700 || 19/08/2013 | 259.7800
05/11/2003 | 58.7200 || 27/09/2008 | 32.3904 || 20/08/2013 | 273.2900
06/11/2003 | 50.8300 || 28/09/2008 | 31.9556 | 21/08/2013 | 270.3700
07/11/2003 | 46.8800 || 29/09/2008 | 31.6000 || 22/08/2013 | 269.7500
08/11/2003 | 46.7500 || 30/09/2008 | 30.8800 || 23/08/2013 | 278.3600
09/11/2003 | 46.6926 || 01/10/2008 | 30.0400 || 24/08/2013 | 279.9056
10/11/2003 | 46.6000 || 02/10/2008 | 29.3000 || 25/08/2013 | 279.4057
11/11/2003 | 47.0300 || 03/10/2008 | 28.9700 || 26/08/2013 | 282.7200
12/11/2003 | 50.2400 || 04/10/2008 | 28.0454 || 27/08/2013 | 276.0400




APENDICE D. PRECIOS AL CIERRE DE NETFLIX 97
13/11/2003 | 48.5000 || 05/10/2008 | 28.4631 || 28/08/2013 | 283.3600
14/11/2003 | 46.7700 || 06/10/2008 | 26.4900 || 29/08/2013 | 287.8500
15/11/2003 | 45.7674 || 07/10/2008 | 22.3100 || 30/08/2013 | 283.9100
16/11/2003 | 46.5965 || 08/10/2008 | 22.7400 || 31/08/2013 | 286.5389
17/11/2003 | 44.6600 || 09/10/2008 | 22.9400 || 01/09/2013 | 286.9049
18/11/2003 | 46.5700 || 10/10/2008 | 24.2900 || 02/09/2013 | 285.1378
19/11/2003 | 46.4400 || 11/10/2008 | 25.3074 || 03/09/2013 | 289.0000
20/11/2003 | 45.5600 || 12/10/2008 | 24.4023 || 04/09/2013 | 292.4300
21/11/2003 | 45.6500 || 13/10/2008 | 25.4000 || 05/09/2013 | 295.1100
22/11/2003 | 46.6158 || 14/10/2008 | 24.0400 || 06/09/2013 | 291.5400
23/11/2003 | 46.1059 || 15/10/2008 | 22.5100 || 07/09/2013 | 291.8844
24/11/2003 | 46.8000 || 16/10/2008 | 23.4500 || 08/09/2013 | 294.0229
25/11/2003 | 48.0100 || 17/10/2008 | 23.3000 || 09/09/2013 | 294.1500
26/11/2003 | 48.3100 || 18/10/2008 | 23.4424 || 10/09/2013 | 313.0600
27/11/2003 | 48.4270 || 19/10/2008 | 23.3481 || 11/09/2013 | 308.3000
28/11/2003 | 49.0000 || 20/10/2008 | 23.8000 || 12/09/2013 | 301.4100
29/11/2003 | 50.1229 || 21/10/2008 | 20.8500 || 13/09/2013 | 305.6500
30/11/2003 | 50.3889 || 22/10/2008 | 20.7000 || 14/09/2013 | 302.1474
01/12/2003 | 50.7000 || 23/10/2008 | 20.7900 || 15/09/2013 | 304.9273
02/12/2003 | 50.9000 || 24/10/2008 | 18.9500 || 16/09/2013 | 302.1600
03/12/2003 | 49.7700 || 25/10/2008 | 18.3229 || 17/09/2013 | 299.5500
04/12/2003 | 48.0400 || 26/10/2008 | 18.5214 || 18/09/2013 | 306.9200
05/12/2003 | 47.4700 || 27/10/2008 | 17.9400 || 19/09/2013 | 305.5000
06/12/2003 | 47.4640 || 28/10/2008 | 20.5700 || 20/09/2013 | 313.8300
07/12/2003 | 47.3924 || 29/10/2008 | 21.7600 | 21/09/2013 | 303.4287
08/12/2003 | 47.2100 || 30/10/2008 | 22.7800 || 22/09/2013 | 307.2378
09/12/2003 | 45.4400 || 31/10/2008 | 24.7600 || 23/09/2013 | 302.0400
10/12/2003 | 45.0500 | 01/11/2008 | 24.4570 || 24/09/2013 | 306.4900
11/12/2003 | 47.4400 || 02/11/2008 | 23.3808 || 25/09/2013 | 307.1400
12/12/2003 | 46.8100 || 03/11/2008 | 23.3600 || 26/09/2013 | 313.5100
13/12/2003 | 46.0417 || 04/11/2008 | 24.0300 || 27/09/2013 | 312.4000
14/12/2003 | 45.8116 || 05/11/2008 | 22.9900 || 28/09/2013 | 309.7342
15/12/2003 | 45.3200 || 06/11/2008 | 21.4800 || 29/09/2013 | 311.8595
16/12/2003 | 44.8000 || 07/11/2008 | 21.8600 || 30/09/2013 | 309.2100
17/12/2003 | 50.4900 || 08/11/2008 | 21.6135 || 01/10/2013 | 324.6200
18/12/2003 | 51.1700 || 09/11/2008 | 21.7509 || 02/10/2013 | 330.7300
19/12/2003 | 51.0700 || 10/11/2008 | 21.5300 || 03/10/2013 | 321.7200
20/12/2003 | 51.6884 || 11/11/2008 | 22.0200 || 04/10/2013 | 327.2600
21/12/2003 | 51.4326 || 12/11/2008 | 20.7000 || 05/10/2013 | 325.7484
22/12/2003 | 51.9700 || 13/11/2008 | 24.3600 || 06/10/2013 | 327.1623
23/12/2003 | 54.8700 || 14/11/2008 | 22.0300 || 07/10/2013 | 318.1600
24/12/2003 | 56.9800 || 15/11/2008 | 21.9540 || 08/10/2013 | 302.3200
25/12/2003 | 57.1270 || 16/11/2008 | 22.0274 || 09/10/2013 | 288.4300
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26,/12/2003 | 58.2000 || 17/11/2008 | 21.2500 || 10/10/2013 | 303.9900
27/12/2003 | 58.2386 || 18/11/2008 | 21.4500 || 11/10/2013 | 300.8500
28/12/2003 | 58.2129 || 19/11/2008 | 20.5500 || 12/10/2013 | 322.3972
29/12/2003 | 58.3100 || 20/11/2008 | 18.7200 || 13/10/2013 | 323.1474
30/12/2003 | 56.7900 || 21/11/2008 | 19.9900 || 14/10/2013 | 324.3600
31/12/2003 | 54.6900 || 22/11/2008 | 2L.0100 | 15/10/2013 | 321.6900
01/01/2004 | 54.7088 || 23/11/2008 | 20.2267 | 16/10/2013 | 322.8800
02/01/2004 | 54.8300 || 24/11/2008 | 22.2100 | 17/10/2013 | 330.1000
03/01/2004 | 55.6909 || 25/11/2008 | 21.6300 | 18/10/2013 | 333.5000
04/01/2004 | 55.4005 || 26/11/2008 | 22.8700 | 19/10/2013 | 339.5121
05/01/2004 | 55.9000 || 27/11/2008 | 22.9579 | 20/10/2013 | 345.0226
06/01/2004 | 59.6100 || 28/11/2008 | 22.9800 | 21/10/2013 | 354.9900
07/01/2004 | 62.2400 || 20/11/2008 | 22.1150 || 22/10/2013 | 322.5200
08/01/2004 | 62.0600 || 30/11/2008 | 22.5411 | 23/10/2013 | 330.2400
09/01/2004 | 62.0000 || 01/12/2008 | 22.0400 | 24/10/2013 | 331.2200
10/01/2004 | 62.8589 || 02/12/2008 | 23.2100 || 25/10/2013 | 328.0300
11/01/2004 | 63.0897 || 03/12/2008 | 23.8100 || 26/10/2013 | 315.2117
12/01/2004 | 64.0500 || 04/12/2008 | 23.1700 || 27/10/2013 | 322.3072
13/01/2004 | 65.3100 || 05/12/2008 | 25.2700 || 28/10/2013 | 314.0000
14/01/2004 | 65.1000 || 06/12/2008 | 25.4076 || 29/10/2013 | 327.3000
15/01/2004 | 64.7900 || 07/12/2008 | 25.3266 || 30/10/2013 | 318.1400
16/01/2004 | 65.5600 || 08/12/2008 | 25.5100 || 31/10/2013 | 322.4800
17/01/2004 | 66.8051 || 09/12/2008 | 28.0900 || 01/11/2013 | 329.2700
18/01/2004 | 67.2519 || 10/12/2008 | 28.4800 || 02/11/2013 | 337.1803
19/01/2004 | 66.1325 || 11/12/2008 | 28.1400 || 03/11/2013 | 332.7978
20/01/2004 | 67.7500 || 12/12/2008 | 28.5100 | 04/11/2013 | 337.6000
21/01/2004 | 65.8000 || 13/12/2008 | 28.4917 || 05/11/2013 | 341.5000
22/01/2004 | 77.6600 || 14/12/2008 | 28.5067 | 06/11/2013 | 335.6300
23/01/2004 | 77.5000 || 15/12/2008 | 28.4900 | 07/11/2013 | 326.8600
24/01/2004 | 76.5330 || 16/12/2008 | 28.6500 | 08/11/2013 | 334.9000
25/01/2004 | 76.8856 | 17/12/2008 | 28.7900 || 09/11/2013 | 334.9007
26/01/2004 | 76.2600 || 18/12/2008 | 28.2400 | 10/11/2013 | 335.3319
27/01/2004 | 75.1900 || 19/12/2008 | 27.6900 || 11/11/2013 | 337.9100
28/01/2004 | 71.9000 || 20/12/2008 | 27.7364 || 12/11/2013 | 333.7300
29/01/2004 | 70.7500 || 21/12/2008 | 27.8467 | 13/11/2013 | 335.2800
30/01/2004 | 73.4100 || 22/12/2008 | 27.9200 | 14/11/2013 | 342.5700
31/01/2004 | 73.0525 || 23/12/2008 | 27.1500 | 15/11/2013 | 349.7600
01/02/2004 | 73.1419 || 24/12/2008 | 27.4100 || 16/11/2013 | 349.4248
02/02/2004 | 72.7300 || 25/12/2008 | 28.2597 || 17/11/2013 | 341.8878
03/02/2004 | 71.9000 || 26/12/2008 | 28.4600 | 18/11/2013 | 341.7700
04/02/2004 | 69.6500 || 27/12/2008 | 28.2629 || 19/11/2013 | 337.2900
05/02/2004 | 73.1600 || 28/12/2008 | 28.0481 | 20/11/2013 | 339.5200
06/02/2004 | 76.6300 || 20/12/2008 | 27.9300 | 21/11/2013 | 348.5000
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07/02/2004 | 76.6124 || 30/12/2008 | 28.6600 || 22/11/2013 | 347.8500
08/02/2004 | 76.5968 || 31/12/2008 | 29.8900 || 23/11/2013 | 349.3929
09/02/2004 | 76.5600 || 01/01/2000 | 29.8727 || 24/11/2013 | 348.4841
10/02/2004 | 72.8000 || 02/01/2009 | 29.8700 || 25/11/2013 | 350.2400
11/02/2004 | 71.9600 || 03/01/2009 | 30.5337 || 26/11/2013 | 355.2000
12/02/2004 | 37.3000 || 04/01/2009 | 31.7489 || 27/11/2013 | 362.4900
13/02/2004 | 35.5400 || 05/01/2009 | 31.9400 || 28/11/2013 | 364.4230
1470272004 | 35.4693 || 06/01/2009 | 32.9400 || 29/11/2013 | 365.8000
15/02/2004 | 35.4592 || 07/01/2009 | 32.7100 || 30/11/2013 | 363.9046
16/02/2004 | 35.4465 || 08/01/2009 | 33.1500 || 01/12/2013 | 364.2215
17/02/2004 | 35.2800 || 09/01/2009 | 32.2600 || 02/12/2013 | 363.9200
18/02/2004 | 35.2400 || 10/01/2009 | 31.9533 || 03/12/2013 | 362.9400
19/02/2004 | 34.1500 | 11/01/2009 | 32.2432 || 04/12/2013 | 356.2700
20/02/2004 | 35.3800 || 12/01/2009 | 31.2100 || 05/12/2013 | 358.0600
21/02/2004 | 35.1506 || 13/01/2009 | 30.9400 || 06/12/2013 | 354.4400
22/02/2004 | 35.1261 || 14/01/2009 | 29.5400 || 07/12/2013 | 355.1911
23/02/2004 | 35.0200 || 15/01/2009 | 31.6200 || 08/12/2013 | 354.5170
24/02/2004 | 31.2000 || 16/01/2009 | 31.2600 || 09/12/2013 | 355.6700
25/02/2004 | 31.1100 || 17/01/2009 | 30.4907 || 10/12/2013 | 363.1000
26/02/2004 | 33.6000 || 18/01/2009 | 30.7706 || 11/12/2013 | 363.9800
27/02/2004 | 34.4000 || 19/01/2009 | 31.1737 || 12/12/2013 | 373.3300
28/02/2004 | 34.4501 || 20/01/2009 | 29.8300 || 13/12/2013 | 368.9700
29/02/2004 | 34.5000 || 21/01/2009 | 30.6900 || 14/12/2013 | 368.7963
01/03/2004 | 34.7500 || 22/01/2009 | 30.8400 || 15/12/2013 | 367.9066
02/03/2004 | 34.4600 || 23/01/2009 | 30.4400 || 16/12/2013 | 366.3100
03/03/2004 | 33.0200 || 24/01/2009 | 30.2678 || 17/12/2013 | 374.8700
04/03/2004 | 32.6800 || 25/01/2009 | 30.3179 || 18/12/2013 | 376.2400
05/03/2004 | 33.2700 || 26/01/2009 | 30.1500 | 19/12/2013 | 376.7400
06/03/2004 | 32.2621 || 27/01/2009 | 34.8200 || 20/12/2013 | 375.6700
07/03/2004 | 32.6557 || 28/01/2009 | 36.1600 || 21/12/2013 | 380.0353
08/03/2004 | 31.9800 || 29/01/2009 | 36.8300 || 22/12/2013 | 378.1600
09/03/2004 | 31.1500 || 30/01/2009 | 36.1400 || 23/12/2013 | 380.5800
10/03/2004 | 30.6100 || 31/01/2009 | 36.4663 || 24/12/2013 | 378.3900
11/03/2004 | 30.0200 || 01/02/2009 | 36.8025 || 25/12/2013 | 377.2316
12/03/2004 | 30.7700 || 02/02/2009 | 36.9500 || 26/12/2013 | 376.9300
13/03/2004 | 29.9874 || 03/02/2009 | 36.7400 || 27/12/2013 | 367.5000
14/03/2004 | 30.2571 || 04/02/2009 | 36.8500 || 28/12/2013 | 367.2449
15/03/2004 | 29.5500 || 05/02/2009 | 37.4700 || 29/12/2013 | 367.2258
16/03,/2004 | 29.0500 || 06/02/2009 | 37.0000 || 30/12/2013 | 366.9900
17/03/2004 | 30.5200 || 07/02/2009 | 36.9754 || 31/12/2013 | 368.1700
18/03,/2004 | 30.9000 || 08/02/2009 | 36.9861 || 01/01/2014 | 364.4099
19/03/2004 | 30.7300 || 09/02/2009 | 36.9400 || 02/01/2014 | 362.8200
20/03/2004 | 29.9491 || 10/02/2009 | 36.1700 || 03/01/2014 | 363.1000
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21/03/2004 | 30.5415 || 11/02/2009 | 36.1700 || 04/01/2014 | 360.2539
22/03/2004 | 29.2500 || 12/02/2009 | 37.9300 || 05/01/2014 | 362.9891
23/03/2004 | 28.5000 || 13/02/2009 | 38.5400 || 06/01/2014 | 359.5700
24/03/2004 | 28.3300 || 14/02/2009 | 37.5261 || 07/01/2014 | 339.5000
25/03/2004 | 29.6000 || 15/02/2009 | 37.5329 || 08/01/2014 | 340.9900
26/03/2004 | 28.9700 || 16/02/2009 | 38.5318 || 09/01/2014 | 337.0500
27/03/2004 | 31.9433 || 17/02/2009 | 37.2200 || 10/01/2014 | 332.1400
28/03/2004 | 29.7793 || 18/02/2009 | 37.0000 || 11/01/2014 | 334.3705
29/03/2004 | 33.3900 || 19/02/2009 | 37.0900 || 12/01/2014 | 336.5059
30/03/2004 | 34.3700 || 20/02/2009 | 36.8000 || 13/01/2014 | 336.8100
31/03/2004 | 34.1200 || 21/02/2009 | 35.7725 || 14/01/2014 | 337.9600
01/04/2004 | 35.3600 || 22/02/2009 | 35.9129 || 15/01/2014 | 330.3800
02/04/2004 | 35.1800 || 23/02/2009 | 35.5800 || 16/01/2014 | 331.6800
03/04/2004 | 35.4956 || 24/02/2009 | 36.0600 || 17/01/2014 | 330.0400
04/04/2004 | 35.5648 || 25/02/2009 | 35.7900 || 18/01/2014 | 329.5004
05/04/2004 | 35.7000 || 26/02/2009 | 35.7800 | 19/01/2014 | 329.9717
06/04/2004 | 35.6000 || 27/02/2009 | 36.2400 || 20/01/2014 | 329.3535
07/04/2004 | 35.6300 || 28/02/2009 | 34.6439 || 21/01/2014 | 328.7100
08/04/2004 | 37.6500 || 01/03/2009 | 34.8355 || 22/01/2014 | 333.7300
09/04/2004 | 37.6828 || 02/03/2009 | 34.3500 || 23/01/2014 | 388.7200
10/04/2004 | 37.6533 || 03/03/2009 | 36.3600 || 24/01/2014 | 386.0800
11/04/2004 | 37.6617 || 04/03/2009 | 37.7100 || 25/01/2014 | 384.9387
12/04/2004 | 37.7100 || 05/03/2009 | 37.9000 || 26/01/2014 | 383.0652
13/04/2004 | 36.5900 || 06/03/2009 | 38.1800 || 27/01/2014 | 381.2300
14/04/2004 | 36.5000 || 07/03/2009 | 38.2656 || 28/01/2014 | 406.7700
15/04/2004 | 37.0200 || 08/03/2009 | 38.3845 || 29/01/2014 | 400.4200
16/04/2004 | 30.7500 || 09/03/2009 | 38.5000 || 30/01/2014 | 404.6700
17/04/2004 | 30.6642 || 10/03/2009 | 38.5000 || 31/01/2014 | 409.3300
18/04/2004 | 30.7259 || 11/03/2009 | 37.4900 || 01/02/2014 | 404.5344
19/04/2004 | 30.6500 || 12/03/2009 | 39.9600 || 02/02/2014 | 406.8879
20/04/2004 | 29.1000 || 13/03/2009 | 39.3700 || 03/02/2014 | 404.3800
21/04/2004 | 29.0100 || 14/03/2009 | 38.9394 || 04/02/2014 | 405.9100
22/04/2004 | 29.7800 || 15/03/2009 | 39.0959 || 05/02/2014 | 404.4200
23/04/2004 | 29.6100 || 16/03/2009 | 38.6600 || 06/02/2014 | 407.9100
24/04/2004 | 28.8098 || 17/03/2009 | 40.7900 || 07/02/2014 | 429.9800
25/04/2004 | 29.4148 || 18/03/2009 | 41.6200 || 08/02/2014 | 430.3034
26/04/2004 | 28.6100 || 19/03/2009 | 41.5100 || 09/02/2014 | 430.2600
27/04/2004 | 28.0400 || 20/03/2009 | 41.6500 || 10/02/2014 | 430.4400
28/04/2004 | 27.6800 || 21/03/2009 | 43.3583 || 11/02/2014 | 433.9900
29/04/2004 | 26.0500 || 22/03/2009 | 42.1542 || 12/02/2014 | 428.9300
30/04/2004 | 25.3600 || 23/03/2009 | 43.4000 || 13/02/2014 | 436.5500
01/05/2004 | 25.4590 || 24/03/2009 | 43.4200 || 14/02/2014 | 435.5100
02/05/2004 | 26.8300 || 25/03/2009 | 41.5600 || 15/02/2014 | 436.6789
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03/05/2004 | 26.9000 || 26/03/2009 | 41.7500 || 16/02/2014 | 435.7873
04/05/2004 | 26.9700 || 27/03/2009 | 39.6800 || 17/02/2014 | 435.5512
05/05/2004 | 28.7900 || 28/03/2009 | 41.9001 || 18/02/2014 | 436.8500
06/05/2004 | 28.2100 || 29/03/2009 | 40.7486 || 19/02/2014 | 428.2300
07/05/2004 | 27.3400 || 30/03/2009 | 42.0300 || 20/02/2014 | 434.9500
08/05/2004 | 27.2653 || 31/03/2009 | 42.9200 || 21/02/2014 | 432.2300
09/05/2004 | 27.0100 || 01/04/2009 | 42.8700 || 22/02/2014 | 442.3498
10/05/2004 | 26.9900 || 02/04/2009 | 43.1300 || 23/02/2014 | 438.9597
11/05/2004 | 29.4000 || 03/04/2009 | 43.0700 || 24/02/2014 | 447.0000
12/05/2004 | 29.5100 || 04/04/2009 | 43.4882 || 25/02/2014 | 453.0300
13/05/2004 | 30.6900 || 05/04/2009 | 43.9023 || 26/02/2014 | 448.7900
14/05/2004 | 30.7400 || 06/04/2009 | 44.5000 || 27/02/2014 | 452.2300
15/05/2004 | 30.6091 | 07/04/2009 | 43.7000 || 28/02/2014 | 445.6300
16/05/2004 | 30.5881 || 08/04/2009 | 44.2800 || 01/03/2014 | 445.5844
17/05/2004 | 30.5000 || 09/04/2009 | 46.9500 || 02/03/2014 | 445.5728
18/05/2004 | 31.0000 || 10/04/2009 | 48.6948 || 03/03/2014 | 445.5900
19/05/2004 | 31.3500 || 11/04/2009 | 48.9602 || 04/03/2014 | 454.9800
20/05/2004 | 30.9400 || 12/04/2009 | 48.8798 || 05/03/2014 | 453.5000
21/05/2004 | 31.2600 || 13/04/2009 | 49.4200 || 06/03/2014 | 450.5100
22/05/2004 | 31.3378 || 14/04/2009 | 47.8000 || 07/03/2014 | 448.3700
23/05/2004 | 31.3407 || 15/04/2009 | 46.5900 || 08/03/2014 | 447.9153
24/05/2004 | 31.9500 || 16/04/2009 | 48.2700 || 09/03/2014 | 443.3764
25/05/2004 | 32.1000 || 17/04/2009 | 48.8300 || 10/03/2014 | 439.9500
26,/05/2004 | 32.5400 || 18/04/2009 | 49.1200 || 11/03/2014 | 437.4800
27/05/2004 | 33.2000 || 19/04/2009 | 48.8656 | 12/03/2014 | 436.5800
28/05/2004 | 32.9200 || 20/04/2009 | 49.6100 || 13/03/2014 | 430.0600
29/05/2004 | 32.8148 || 21/04/2009 | 46.6000 || 14/03/2014 | 424.4900
30/05/2004 | 32.7114 || 22/04/2009 | 45.8300 || 15/03/2014 | 424.0239
31/05/2004 | 32.7853 || 23/04/2009 | 45.3200 || 16/03/2014 | 423.6564
01/06/2004 | 32.6000 || 24/04/2009 | 42.7300 || 17/03/2014 | 422.7200
02/06/2004 | 32.4700 || 25/04/2009 | 43.4448 || 18/03/2014 | 420.2500
03/06/2004 | 31.1500 || 26/04/2009 | 43.8372 | 19/03/2014 | 420.0900
04/06/2004 | 31.4000 || 27/04/2009 | 46.3700 || 20/03/2014 | 424.2700
05/06/2004 | 31.4315 || 28/04/2009 | 46.1800 || 21/03/2014 | 405.9900
06/06/2004 | 31.5189 | 20/04/2009 | 45.2300 || 22/03/2014 | 384.4278
07/06/2004 | 32.1000 || 30/04/2009 | 45.3100 || 23/03/2014 | 380.9114
08/06/2004 | 32.0100 || 01/05/2009 | 44.4800 || 24/03/2014 | 378.9000
09/06/2004 | 31.3000 || 02/05/2009 | 44.4846 || 25/03/2014 | 370.8400
10/06,/2004 | 31.1900 || 03/05/2009 | 44.4914 || 26/03/2014 | 372.2800
11/06/2004 | 30.0693 || 04/05/2009 | 44.9400 || 27/03/2014 | 364.1800
12/06/2004 | 29.8356 | 05/05/2009 | 45.1100 || 28/03/2014 | 358.8700
13/06/2004 | 30.1386 || 06/05/2009 | 42.9900 || 29/03/2014 | 352.3877
14/06/2004 | 29.5500 || 07/05/2009 | 39.9700 || 30/03/2014 | 357.7991




APENDICE D. PRECIOS AL CIERRE DE NETFLIX 102
15/06,/2004 | 29.7300 || 08/05/2009 | 40.2200 || 31/03/2014 | 352.0300
16/06/2004 | 30.2400 || 09/05/2009 | 40.1115 || 01/04/2014 | 364.6900
17/06,/2004 | 29.8200 || 10/05/2009 | 39.6526 || 02/04/2014 | 362.8800
18/06/2004 | 29.5500 || 11/05/2009 | 39.6000 || 03/04/2014 | 354.6900
19/06/2004 | 29.2531 || 12/05/2009 | 40.3300 || 04/04/2014 | 337.3100
20/06/2004 | 29.3671 || 13/05/2009 | 37.6500 || 05/04/2014 | 337.3757
21/06/2004 | 28.9200 || 14/05/2009 | 37.0800 || 06/04/2014 | 337.8184
22/06/2004 | 28.9900 || 15/05/2009 | 38.5000 || 07/04/2014 | 338.0000
23/06/2004 | 30.6900 || 16/05/2009 | 38.6580 || 08/04/2014 | 348.8900
24/06/2004 | 31.0900 || 17/05/2009 | 38.5676 || 09/04/2014 | 353.0300
25/06/2004 | 31.9900 || 18/05/2009 | 38.7700 || 10/04/2014 | 334.7300
26,/06/2004 | 32.4150 || 19/05/2009 | 39.6300 || 11/04/2014 | 326.7100
27/06/2004 | 33.1007 || 20/05/2009 | 40.2500 || 12/04/2014 | 330.2693
28/06/2004 | 34.0000 || 21/05/2009 | 39.1100 || 13/04/2014 | 329.2027
29/06/2004 | 34.1800 || 22/05/2009 | 38.8000 || 14/04/2014 | 331.5800
30/06/2004 | 36.0000 || 23/05/2009 | 39.8673 | 15/04/2014 | 326.2700
01/07/2004 | 35.9500 || 24/05/2009 | 38.8355 | 16/04/2014 | 331.4100
02/07/2004 | 32.3100 || 25/05/2009 | 40.0402 || 17/04/2014 | 345.7400
03/07/2004 | 334803 || 26/05/2009 | 40.0900 || 18/04/2014 | 346.8948
04/07/2004 | 32.6564 || 27/05/2009 | 38.9300 || 19/04/2014 | 346.4581
05/07/2004 | 32.4677 || 28/05/2009 | 38.5400 || 20/04/2014 | 346.2806
06/07/2004 | 33.5200 || 29/05/2009 | 39.4200 || 21/04/2014 | 348.4900
07/07/2004 | 33.3500 || 30/05/2009 | 40.5527 || 22/04/2014 | 372.9000
08/07/2004 | 31.9100 || 31/05/2009 | 40.4306 || 23/04/2014 | 353.5000
09/07/2004 | 33.4300 || 01/06/2009 | 40.9400 || 24/04/2014 | 344.0700
10/07/2004 | 33.2094 || 02/06/2009 | 41.1700 || 25/04/2014 | 322.0800
11/07/2004 | 32.9732 || 03/06/2009 | 40.5000 || 26/04/2014 | 317.7813
12/07/2004 | 32.5800 || 04/06/2009 | 40.7100 || 27/04/2014 | 316.4622
13/07/2004 | 31.8400 || 05/06/2009 | 39.1900 || 28/04/2014 | 314.2100
14/07/2004 | 32.0600 || 06/06/2009 | 38.9813 || 29/04/2014 | 319.8700
15/07/2004 | 32.0000 || 07/06/2009 | 38.9106 || 30/04/2014 | 322.0400
16/07/2004 | 23.0200 || 08/06/2009 | 38.8100 || 01/05/2014 | 336.5200
17/07/2004 | 21.3130 || 09/06/2009 | 39.0100 || 02/05/2014 | 340.6500
18/07/2004 | 22.3177 || 10/06/2009 | 37.8600 || 03/05/2014 | 342.7611
19/07/2004 | 20.1700 || 11/06/2009 | 37.7400 || 04/05/2014 | 342.8607
20/07/2004 | 21.5600 || 12/06/2009 | 37.8400 || 05/05/2014 | 344.3800
21/07/2004 | 20.0000 || 13/06/2009 | 38.0867 || 06/05/2014 | 326.1900
22/07/2004 | 20.2400 || 14/06/2009 | 38.0773 || 07/05/2014 | 320.5400
23/07/2004 | 20.2700 || 15/06/2009 | 38.1600 || 08/05/2014 | 321.6600
24/07/2004 | 19.9624 || 16/06/2009 | 37.8300 || 09/05/2014 | 328.5500
25/07/2004 | 20.1516 || 17/06/2009 | 40.4000 || 10/05/2014 | 341.5281
26/07/2004 | 19.0600 || 18/06/2009 | 41.3100 || 11/05/2014 | 338.3931
27/07/2004 | 20.3600 || 19/06/2009 | 41.5900 || 12/05/2014 | 345.4500




APENDICE D. PRECIOS AL CIERRE DE NETFLIX 103
28/07/2004 | 20.2300 || 20/06/2009 | 40.6568 || 13/05/2014 | 347.1400
29/07/2004 | 20.3000 || 21/06/2009 | 41.4502 || 14/05/2014 | 351.8800
30/07/2004 | 20.5000 || 22/06/2009 | 40.5500 || 15/05/2014 | 344.1900
31/07/2004 | 20.3739 || 23/06/2009 | 39.5700 || 16/05/2014 | 349.8800
01/08/2004 | 20.1879 || 24/06/2009 | 39.5900 || 17/05/2014 | 362.9891
02/08/2004 | 20.1600 || 25/06/2009 | 41.1100 || 18/05/2014 | 360.6546
03/08/2004 | 19.2500 || 26/06/2009 | 40.3700 || 19/05/2014 | 364.5000
04/08/2004 | 17.5300 || 27/06/2009 | 40.6883 || 20/05/2014 | 371.6700
05/08/2004 | 17.1000 || 28/06/2009 | 40.5899 || 21/05/2014 | 390.6000
06/08/2004 | 16.9100 || 29/06/2009 | 41.2000 || 22/05/2014 | 391.8000
07/08/2004 | 16.4261 || 30/06/2009 | 41.3400 || 23/05/2014 | 402.3500
08/08/2004 | 16.7675 || 01/07/2009 | 40.6200 || 24/05/2014 | 399.5562
09/08/2004 | 16.4200 || 02/07/2009 | 39.9200 || 25/05/2014 | 401.7408
10/08/2004 | 17.1400 || 03/07/2009 | 39.9020 || 26/05/2014 | 401.6678
11/08/2004 | 16.1100 || 04/07/2009 | 39.7956 || 27/05/2014 | 398.8100
12/08/2004 | 15.3800 || 05/07/2009 | 39.7956 || 28/05/2014 | 401.2400
13/08/2004 | 14.9800 || 06/07/2009 | 39.7800 || 29/05/2014 | 415.2000
14/08/2004 | 15.1395 || 07/07/2009 | 38.8000 || 30/05/2014 | 417.8300
15/08/2004 | 15.1504 || 08/07/2009 | 38.7000 || 31/05/2014 | 419.2543
16/08,/2004 | 15.3800 || 09/07/2009 | 39.9500 || 01/06/2014 | 421.9504
17/08/2004 | 15.5700 || 10/07/2009 | 40.0700 || 02/06/2014 | 422.0600
18/08,/2004 | 15.7400 || 11/07/2009 | 41.1161 || 03/06/2014 | 417.5700
19/08/2004 | 15.8500 || 12/07/2009 | 40.9841 || 04/06/2014 | 423.2100
20/08/2004 | 15.8400 || 13/07/2009 | 42.1900 || 05/06/2014 | 428.3500
21/08/2004 | 15.9058 || 14/07/2009 | 43.3000 || 06/06/2014 | 430.1300
22/08/2004 | 15.8573 || 15/07/2009 | 44.4100 || 07/06/2014 | 427.3930
23/08/2004 | 15.9100 || 16/07/2009 | 44.1300 || 08/06/2014 | 425.2549
24/08/2004 | 15.4600 || 17/07/2009 | 44.1400 || 09/06/2014 | 423.0900
25/08/2004 | 15.6700 || 18/07/2009 | 44.5781 || 10/06/2014 | 428.2900
26,/08/2004 | 15.2400 || 19/07/2009 | 44.2005 || 11/06/2014 | 430.0000
27/08/2004 | 15.1500 || 20/07/2009 | 44.8200 || 12/06/2014 | 422.4500
28/08/2004 | 14.9358 || 21/07/2009 | 44.7800 || 13/06/2014 | 427.7100
29/08/2004 | 15.0098 || 22/07/2009 | 45.2800 || 14/06/2014 | 429.0103
30/08/2004 | 14.4500 || 23/07/2009 | 46.4600 || 15/06/2014 | 427.7123
31/08/2004 | 13.9500 || 24/07/2009 | 42.2000 || 16/06/2014 | 430.2600
01/09/2004 | 14.2700 || 25/07/2009 | 42.1645 || 17/06/2014 | 443.6500
02/09/2004 | 14.8500 || 26/07/2009 | 42.1599 || 18/06/2014 | 448.6800
03/09/2004 | 14.3600 || 27/07/2009 | 41.7000 || 19/06/2014 | 441.3900
04/09/2004 | 15.3884 | 28/07/2009 | 42.3400 || 20/06/2014 | 440.1300
05/09/2004 | 14.8846 || 29/07/2009 | 42.7000 || 21/06/2014 | 439.8852
06/09/2004 | 14.6906 | 30/07/2009 | 43.6100 || 22/06/2014 | 439.7224
07/09/2004 | 15.4100 || 31/07/2009 | 43.9400 || 23/06/2014 | 439.5200
08/09/2004 | 15.0700 || 01/08/2009 | 44.0953 || 24/06/2014 | 436.3600




APENDICE D. PRECIOS AL CIERRE DE NETFLIX 104
09/09/2004 | 15.0800 || 02/08/2009 | 44.1086 || 25/06/2014 | 444.2100
10/09/2004 | 14.9400 || 03/08/2009 | 44.9700 || 26/06/2014 | 439.6100
11/09,/2004 | 15.3085 || 04/08/2009 | 44.1800 || 27/06/2014 | 442.0800
12/09/2004 | 15.5855 || 05/08/2009 | 44.3100 || 28/06/2014 | 441.0404
13/09/2004 | 15.8200 || 06/08/2009 | 43.5000 || 29/06/2014 | 440.9818
1470972004 | 16.3200 || 07/08/2009 | 45.0000 || 30/06/2014 | 440.6000
15/09/2004 | 15.9000 || 08/08/2009 | 45.4248 || 01/07/2014 | 473.1000
16/09/2004 | 17.0900 || 09/08/2009 | 45.4636 || 02/07/2014 | 466.7400
17/09/2004 | 16.9900 || 10/08/2009 | 45.8000 || 03/07/2014 | 472.3500
18/09/2004 | 17.2642 || 11/08/2009 | 46.0900 || 04/07/2014 | 463.3357
19/09/2004 | 17.2026 || 12/08/2009 | 46.2800 || 05/07/2014 | 461.1023
20/09/2004 | 17.7600 || 13/08/2009 | 46.2800 || 06/07/2014 | 467.9979
21/09/2004 | 17.5100 || 14/08/2009 | 44.4900 || 07/07/2014 | 460.6200
22/09/2004 | 16.8500 || 15/08/2009 | 43.9637 || 08/07/2014 | 445.0500
23/09/2004 | 16.8000 || 16/08/2009 | 43.2354 || 09/07/2014 | 443.0000
24/09/2004 | 16.6500 || 17/08/2009 | 43.1100 || 10/07/2014 | 438.5500
25/09/2004 | 16.6296 || 18/08/2009 | 43.5500 || 11/07/2014 | 439.9600
26/09/2004 | 16.4725 || 19/08/2009 | 44.8700 || 12/07/2014 | 440.6640
2770972004 | 16.3400 || 20/08/2009 | 44.9800 || 13/07/2014 | 451.0848
28/09/2004 | 16.3900 || 21/08/2009 | 45.1000 || 14/07/2014 | 452.5800
29/09/2004 | 16.3800 || 22/08/2009 | 44.5142 || 15/07/2014 | 449.0900
30/09/2004 | 15.4200 || 23/08/2009 | 44.5705 || 16/07/2014 | 444.4400
01/10/2004 | 16.3300 || 24/08/2009 | 44.3200 || 17/07/2014 | 439.3600
02/10/2004 | 16.9245 || 25/08/2009 | 44.4600 | 18/07/2014 | 444.1700
03/10/2004 | 16.4415 || 26/08/2009 | 43.9700 || 19/07/2014 | 447.2092
04/10/2004 | 17.2500 || 27/08/2009 | 43.7500 || 20/07/2014 | 449.2441
05/10/2004 | 18.0500 || 28/08/2009 | 44.2200 || 21/07/2014 | 451.9500
06/10/2004 | 17.9500 || 29/08/2009 | 43.9044 || 22/07/2014 | 431.0900
07/10/2004 | 17.5400 || 30/08/2009 | 43.7472 || 23/07/2014 | 427.9000
08/10/2004 | 16.7600 || 31/08/2009 | 43.6300 || 24/07/2014 | 425.3800
09/10/2004 | 16.8280 || 01/09/2009 | 42.1500 || 25/07/2014 | 421.8600
10/10/2004 | 16.9926 || 02/09/2009 | 41.7800 || 26/07/2014 | 421.9504
11/10/2004 | 17.4300 || 03/09/2009 | 40.2900 || 27/07/2014 | 422.6424
12/10/2004 | 17.2800 || 04/09/2009 | 40.9500 || 28/07/2014 | 424.6600
13/10/2004 | 17.3500 || 05/09/2009 | 40.9822 || 29/07/2014 | 424.2800
14/10/2004 | 17.4300 || 06/09/2009 | 41.2245 || 30/07/2014 | 434.3600
15/10/2004 | 10.3000 || 07/09/2009 | 41.3962 || 31/07/2014 | 422.7200
16/10/2004 | 10.2802 || 08/09/2009 | 41.4800 || 01/08/2014 | 425.4000
17/10/2004 | 9.9009 || 09/09/2009 | 43.2300 || 02/08/2014 | 424.7804
18/10/2004 | 9.8700 || 10/09/2009 | 43.5000 || 03/08/2014 | 425.1090
19/10/2004 | 9.9300 | 11/09/2009 | 42.6600 || 04/08/2014 | 422.7000
20/10/2004 | 10.1000 || 12/09/2009 | 42.7514 || 05/08/2014 | 422.8500
21/10/2004 | 10.0700 || 13/09/2009 | 42.9588 || 06/08/2014 | 430.3000




APENDICE D. PRECIOS AL CIERRE DE NETFLIX 105
22/10/2004 | 9.8000 || 14/09/2009 | 43.2800 || 07/08/2014 | 449.6700
23/10/2004 | 9.8781 || 15/09/2009 | 44.9700 || 08/08/2014 | 445.8500
24/10/2004 | 9.8319 || 16/09/2009 | 46.8000 || 09/08/2014 | 451.2935
25/10/2004 | 9.9900 || 17/09/2009 | 46.4400 || 10/08/2014 | 449.3571
26/10/2004 | 9.6100 || 18/09/2009 | 47.4000 || 11/08/2014 | 451.5400
27/10/2004 | 9.6800 || 19/09/2009 | 47.4445 || 12/08/2014 | 446.4100
28/10/2004 | 9.5900 || 20/09/2009 | 47.4412 || 13/08/2014 | 451.5300
29/10/2004 | 9.4700 || 21/09/2009 | 47.5000 || 14/08/2014 | 450.8700
30/10/2004 | 9.4529 || 22/09/2009 | 47.7300 || 15/08/2014 | 459.0900
31/10/2004 | 9.4386 || 23/09/2009 | 46.8500 | 16/08/2014 | 463.2331
01/11/2004 | 9.4300 || 24/09/2009 | 46.6200 || 17/08/2014 | 462.9023
02/11/2004 | 9.9100 || 25/09/2009 | 46.2600 || 18/08/2014 | 466.0000
03/11/2004 | 10.1200 || 26/09/2009 | 46.0706 | 19/08/2014 | 468.1500
04/11/2004 | 10.5700 || 27/09/2009 | 46.0822 || 20/08/2014 | 472.1900
05/11/2004 | 10.9200 || 28/09/2009 | 45.9700 || 21/08/2014 | 472.0500
06/11/2004 | 10.9118 || 29/09/2009 | 46.2600 || 22/08/2014 | 479.1900
07/11/2004 | 10.8814 || 30/09/2009 | 46.1700 || 23/08/2014 | 480.3960
08/11/2004 | 10.8600 || 01/10/2009 | 44.6200 || 24/08/2014 | 479.4931
09/11/2004 | 10.6600 || 02/10/2009 | 44.7200 || 25/08/2014 | 480.9300
10/11/2004 | 10.3800 || 03/10/2009 | 44.9874 || 26/08/2014 | 479.3600
11/11/2004 | 10.7500 || 04/10/2009 | 45.2433 || 27/08/2014 | 474.7000
12/11/2004 | 10.8600 || 05/10/2009 | 45.4200 || 28/08/2014 | 475.2100
13/11/2004 | 11.0645 || 06/10/2009 | 46.1700 || 29/08/2014 | 477.6400
14/11/2004 | 10.9983 || 07/10/2009 | 46.2500 || 30/08/2014 | 477.4568
15/11/2004 | 11.2300 || 08/10/2009 | 46.0400 || 31/08/2014 | 476.6780
16/11/2004 | 10.8200 || 09/10/2009 | 46.9100 || 01/09/2014 | 477.3051
17/11/2004 | 10.4600 || 10/10/2009 | 46.1076 || 02/09/2014 | 476.6000
18/11/2004 | 11.9200 | 11/10/2009 | 46.1315 || 03/09/2014 | 477.3900
19/11/2004 | 11.2500 || 12/10/2009 | 46.0600 || 04/09/2014 | 472.6700
20/11/2004 | 11.3057 || 13/10/2009 | 46.4900 || 05/09/2014 | 475.6800
21/11/2004 | 11.2603 || 14/10/2009 | 48.0700 || 06/09/2014 | 476.7474
22/11/2004 | 11.3100 || 15/10/2009 | 50.3500 || 07/09/2014 | 476.8606
23/11/2004 | 10.9500 || 16/10/2009 | 48.9900 || 08/09/2014 | 479.3300
24/11/2004 | 11.3600 || 17/10/2009 | 49.7745 || 09/09/2014 | 479.0100
25/11/2004 | 11.3483 || 18/10/2009 | 49.4098 || 10/09/2014 | 484.3900
26/11/2004 | 11.3500 || 19/10/2009 | 49.8000 || 11/09/2014 | 481.5600
27/11/2004 | 11.3843 || 20/10/2009 | 48.9600 || 12/09/2014 | 476.5500
28/11/2004 | 11.4149 || 21/10/2009 | 47.8500 || 13/09/2014 | 459.7784
29/11/2004 | 11.4200 || 22/10/2009 | 49.6300 || 14/09/2014 | 466.9065
30/11/2004 | 11.3800 || 23/10/2009 | 54.8900 || 15/09/2014 | 457.7500
01/12/2004 | 11.2500 || 24/10/2009 | 54.9552 || 16/09/2014 | 456.9100
02/12/2004 | 11.3500 || 25/10/2009 | 55.1431 || 17/09/2014 | 454.5300
03/12/2004 | 11.3000 || 26/10/2009 | 55.1700 || 18/09/2014 | 459.0100




APENDICE D. PRECIOS AL CIERRE DE NETFLIX 106
04/12/2004 | 11.2114 [[ 27/10/2009 | 54.2400 || 19/09/2014 | 457.5200
05/12/2004 | 11.2465 || 28/10/2009 | 53.5400 || 20/09/2014 | 447.1664
06/12/2004 | 11.2000 || 29/10/2009 | 55.3200 || 21/09/2014 | 447.6922
07/12/2004 | 11.6700 || 30/10/2009 | 53.4500 || 22/09/2014 | 442.7800
08/12/2004 | 11.3100 || 31/10/2009 | 53.4619 || 23/09/2014 | 443.9000
09/12/2004 | 11.7300 || 01/11/2009 | 53.6894 || 24/09/2014 | 450.5600
10/12/2004 | 11.7400 || 02/11/2009 | 53.8000 || 25/09/2014 | 443.4900
11/12/2004 | 12.2666 || 03/11/2009 | 53.7500 || 26/09/2014 | 448.7500
12/12/2004 | 12.3062 || 04/11/2009 | 54.1600 || 27/09/2014 | 448.7431
13/12/2004 | 12.7800 || 05/11/2009 | 56.3900 || 28/09/2014 | 448.9034
14/12/2004 | 12.6000 || 06/11/2009 | 55.8600 || 29/09/2014 | 449.5600
15/12/2004 | 12.8200 || 07/11/2009 | 56.2083 || 30/09/2014 | 451.1800
16/12/2004 | 13.3600 || 08/11/2009 | 56.0521 || 01/10/2014 | 438.8000
17/12/2004 | 12.9800 || 09/11/2009 | 57.2000 || 02/10/2014 | 449.9800
18/12/2004 | 12.8422 || 10/11/2009 | 58.4000 || 03/10/2014 | 459.5400
19/12/2004 | 12.9207 || 11/11/2009 | 59.4400 || 04/10/2014 | 461.8191
20/12/2004 | 12.7000 || 12/11/2009 | 58.1900 || 05/10/2014 | 463.0014
21/12/2004 | 12.6000 || 13/11/2009 | 59.3300 || 06/10/2014 | 463.4800
22/12/2004 | 11.7000 || 14/11/2009 | 59.3768 || 07/10/2014 | 456.2500
23/12/2004 | 11.5300 || 15/11/2009 | 59.3701 || 08/10/2014 | 466.8600
24/12/2004 | 11.5615 || 16/11/2009 | 59.4600 || 09/10/2014 | 461.6200
25/12/2004 | 11.5764 || 17/11/2009 | 60.7500 || 10/10/2014 | 452.0800
26/12/2004 | 11.5706 || 18/11/2009 | 61.1300 || 11/10/2014 | 444.5220
27/12/2004 | 11.6000 || 19/11/2009 | 60.2600 || 12/10/2014 | 448.1052
28/12/2004 | 12.1000 || 20/11/2009 | 59.9700 || 13/10/2014 | 438.5800
29/12/2004 | 12.6300 || 21/11/2009 | 60.1076 || 14/10/2014 | 449.1200
30/12/2004 | 12.6800 || 22/11/2009 | 60.1474 || 15/10/2014 | 448.5900
31/12/2004 | 12.3300 || 23/11/2009 | 60.3800 | 16/10/2014 | 361.7000
01/01/2005 | 11.9390 || 24/11/2009 | 59.6700 || 17/10/2014 | 357.0900
02/01/2005 | 12.3072 || 25/11/2009 | 59.2200 || 18/10/2014 | 358.0944
03/01/2005 | 11.9200 || 26/11/2009 | 57.9840 || 19/10/2014 | 358.7922
04/01/2005 | 11.6600 || 27/11/2009 | 57.8500 || 20/10/2014 | 359.2200
05/01/2005 | 11.2000 || 28/11/2009 | 58.2041 || 21/10/2014 | 365.9900
06/01/2005 | 11.0500 || 29/11/2009 | 58.3709 || 22/10/2014 | 374.6500
07/01/2005 | 11.1200 || 30/11/2009 | 58.6300 || 23/10/2014 | 383.0400
08/01/2005 | 11.2343 || 01/12/2009 | 58.2300 || 24/10/2014 | 385.0200
09/01/2005 | 11.1366 || 02/12/2009 | 59.0000 || 25/10/2014 | 379.7272
10/01/2005 | 11.2700 || 03/12/2009 | 57.9900 || 26/10/2014 | 380.9834
11/01/2005 | 11.0100 || 04/12/2009 | 56.2300 || 27/10/2014 | 379.4000
12/01/2005 | 10.7500 || 05/12/2009 | 56.0679 || 28/10/2014 | 386.2200
13/01,/2005 | 10.8600 || 06/12/2009 | 55.9660 || 29/10/2014 | 378.1000
14/01/2005 | 11.3300 || 07/12/2009 | 55.9100 || 30/10/2014 | 379.0100
15/01/2005 | 11.2985 || 08/12/2009 | 55.9200 || 31/10/2014 | 392.7700




APENDICE D. PRECIOS AL CIERRE DE NETFLIX 107
16/01/2005 | 11.3100 || 09/12/2009 | 55.9600 || 01/11/2014 | 389.6263
17/01/2005 | 11.3136 || 10/12/2009 | 56.7400 || 02/11/2014 | 391.5742
18/01/2005 | 11.3000 || 11/12/2009 | 55.7000 || 03/11/2014 | 388.4100
19/01/2005 | 11.0700 || 12/12/2009 | 56.0499 || 04/11/2014 | 382.7800
20/01/2005 | 11.0900 || 13/12/2009 | 55.7530 || 05/11/2014 | 380.3800
2170172005 | 11.0400 || 14/12/2009 | 56.4100 || 06/11/2014 | 383.3000
22/01/2005 | 11.0708 || 15/12/2009 | 56.9200 || 07/11/2014 | 384.1600
23/01/2005 | 11.0795 || 16/12/2009 | 55.0800 || 08/11/2014 | 384.6351
24/01/2005 | 11.1400 || 17/12/2009 | 53.7300 || 09/11/2014 | 386.4831
25/01/2005 | 11.3300 || 18/12/2009 | 53.2700 || 10/11/2014 | 387.2700
26/01/2005 | 11.0300 || 19/12/2009 | 53.7285 || 11/11/2014 | 382.5500
27/01/2005 | 11.2100 || 20/12/2009 | 53.8341 || 12/11/2014 | 383.8600
28/01/2005 | 11.4400 || 21/12/2009 | 53.9600 || 13/11/2014 | 379.4100
29/01/2005 | 11.4509 || 22/12/2009 | 53.6100 || 14/11/2014 | 386.0400
30/01/2005 | 11.4883 || 23/12/2009 | 56.8500 || 15/11/2014 | 384.9038
31/01/2005 | 11.5000 || 24/12/2009 | 56.8900 || 16/11/2014 | 384.2504
01/02/2005 | 11.4800 || 25/12/2009 | 57.1443 || 17/11/2014 | 381.1400
02/02/2005 | 11.2200 || 26/12/2009 | 56.9872 || 18/11/2014 | 381.0300
03/02/2005 | 11.9000 || 27/12/2009 | 57.3262 || 19/11/2014 | 363.1000
04/02/2005 | 12.0200 || 28/12/2009 | 57.3400 || 20/11/2014 | 368.1400
05/02/2005 | 11.6046 || 29/12/2009 | 56.9800 || 21/11/2014 | 360.2800
06/02/2005 | 11.9715 || 30/12/2009 | 55.6300 || 22/11/2014 | 357.6292
07/02/2005 | 11.5300 || 31/12/2009 | 55.0900 || 23/11/2014 | 359.1296
08/02/2005 | 11.5000 || 01/01/2010 | 54.2366 || 24/11/2014 | 356.4700
09/02/2005 | 11.4700 || 02/01/2010 | 53.9876 || 25/11/2014 | 348.9900
10/02/2005 | 11.3300 || 03/01/2010 | 54.9030 || 26/11/2014 | 351.1600
11/02/2005 | 11.1500 || 04/01/2010 | 53.4800 || 27/11/2014 | 346.9790
12/02/2005 | 11.1514 || 05/01/2010 | 51.5100 || 28/11/2014 | 346.5900
13/02/2005 | 11.1532 || 06/01/2010 | 53.3200 || 29/11/2014 | 345.8377
14/02/2005 | 11.1600 || 07/01/2010 | 52.4000 || 30/11/2014 | 342.9907
15/02/2005 | 11.2500 || 08/01/2010 | 53.3000 || 01/12/2014 | 341.8100
16/02/2005 | 10.9500 || 09/01/2010 | 53.2564 || 02/12/2014 | 352.3100
17/02/2005 | 10.5000 || 10/01/2010 | 53.2625 || 03/12/2014 | 355.1200
18/02/2005 | 10.6800 || 11/01/2010 | 53.2300 || 04/12/2014 | 350.6000
19/02/2005 | 10.3613 || 12/01/2010 | 52.3700 || 05/12/2014 | 350.9200
20/02/2005 | 10.2353 || 13/01/2010 | 53.9600 || 06/12/2014 | 342.8278
21/02/2005 | 10.2665 || 14/01/2010 | 50.9900 || 07/12/2014 | 342.2885
22/02/2005 | 10.2100 || 15/01/2010 | 50.9500 || 08/12/2014 | 339.4800
23/02/2005 | 10.1900 || 16/01/2010 | 51.0350 || 09/12/2014 | 343.7800
24/02/2005 | 10.4000 || 17/01/2010 | 51.0305 || 10/12/2014 | 334.3200
25/02/2005 | 10.9900 || 18/01/2010 | 51.0486 || 11/12/2014 | 334.6300
26,/02/2005 | 10.9014 || 19/01/2010 | 51.2000 || 12/12/2014 | 334.4800
27/02/2005 | 10.9298 || 20/01/2010 | 51.2400 || 13/12/2014 | 331.6926




APENDICE D. PRECIOS AL CIERRE DE NETFLIX 108
28/02/2005 | 10.7000 || 21/01/2010 | 51.1900 || 14/12/2014 | 333.9017
01/03/2005 | 10.7900 || 22/01/2010 | 50.8900 || 15/12/2014 | 327.0400
02/03/2005 | 10.6800 || 23/01/2010 | 50.7317 || 16/12/2014 | 316.4400
03/03/2005 | 10.5600 || 24/01/2010 | 50.2667 || 17/12/2014 | 333.6500
04/03/2005 | 10.7000 || 25/01/2010 | 49.1300 || 18/12/2014 | 334.4200
05/03/2005 | 10.6705 || 26/01/2010 | 49.9500 || 19/12/2014 | 340.1200
06/03/2005 | 10.6941 || 27/01/2010 | 50.9700 || 20/12/2014 | 337.6425
07/03/2005 | 10.5900 || 28/01/2010 | 63.0400 || 21/12/2014 | 337.4774
08/03/2005 | 10.1200 || 29/01/2010 | 62.2500 || 22/12/2014 | 336.6800
09/03/2005 | 10.0100 || 30/01/2010 | 61.6834 || 23/12/2014 | 336.4300
10/03/2005 | 9.8900 || 31/01/2010 | 61.6748 || 24/12/2014 | 342.1000
11/03/2005 | 9.4300 || 01/02/2010 | 61.0300 || 25/12/2014 | 340.0357
12/03,/2005 | 9.4322 || 02/02/2010 | 61.8500 || 26/12/2014 | 340.0500
13/03/2005 | 9.4502 || 03/02/2010 | 61.9500 || 27/12/2014 | 341.8436
14/03/2005 | 9.5000 || 04/02/2010 | 60.3400 || 28/12/2014 | 340.3690
15/03/2005 | 9.2000 || 05/02/2010 | 60.8400 || 29/12/2014 | 341.9300
16/03/2005 | 9.1700 || 06/02/2010 | 60.8357 || 30/12/2014 | 343.2300
17/03/2005 | 9.2000 || 07/02/2010 | 60.8357 || 31/12/2014 | 341.6100
18/03/2005 | 9.2000 || 08/02/2010 | 60.9000 || 01/01/2015 | 348.5778
19/03,/2005 | 9.2729 || 09/02/2010 | 62.1300 || 02/01/2015 | 348.9400
20/03/2005 | 9.2843 || 10/02/2010 | 61.4900 || 03/01/2015 | 332.7142
21/03/2005 | 9.3100 || 11/02/2010 | 63.3600 || 04/01/2015 | 335.0485
22/03/2005 | 9.1500 || 12/02/2010 | 63.1800 || 05/01/2015 | 331.1800
23/03/2005 | 9.1900 || 13/02/2010 | 63.5499 || 06/01/2015 | 325.5100
24/03/2005 | 9.0300 || 14/02/2010 | 63.4872 || 07/01/2015 | 327.2000
25/03/2005 | 9.3164 || 15/02/2010 | 64.7744 || 08/01/2015 | 334.4600
26/03/2005 | 9.5768 || 16/02/2010 | 64.8600 || 09/01/2015 | 329.2900
27/03/2005 | 9.4767 || 17/02/2010 | 64.5100 || 10/01/2015 | 321.9746
28/03/2005 | 9.7800 || 18/02/2010 | 66.1000 || 11/01/2015 | 327.5271
29/03/2005 | 10.1000 || 19/02/2010 | 66.6500 || 12/01/2015 | 318.8300
30/03/2005 | 10.2500 || 20/02/2010 | 66.4110 || 13/01/2015 | 323.7900
31/03/2005 | 10.8500 || 21/02/2010 | 65.4382 || 14/01/2015 | 324.2400
01/04/2005 | 10.8300 || 22/02/2010 | 65.2700 || 15/01/2015 | 323.7600
02/04/2005 | 10.8845 || 23/02/2010 | 64.3500 || 16/01/2015 | 337.3400
03/04/2005 | 10.9266 | 24/02/2010 | 64.6900 || 17/01/2015 | 338.6488
04/04/2005 | 10.9600 || 25/02/2010 | 65.6100 || 18/01/2015 | 346.4886
05/04/2005 | 10.8200 || 26/02/2010 | 66.0500 || 19/01/2015 | 337.7338
06/04/2005 | 11.1000 || 27/02/2010 | 69.3668 || 20/01/2015 | 348.8000
07/04/2005 | 11.2400 || 28/02/2010 | 67.2329 || 21/01/2015 | 409.2300
08/04/2005 | 12.0100 || 01/03/2010 | 69.7000 || 22/01/2015 | 428.4400
09/04/2005 | 11.9169 || 02/03/2010 | 68.9800 || 23/01/2015 | 437.4600
10/04/2005 | 11.9363 || 03/03/2010 | 67.5500 || 24/01/2015 | 439.0220
11/04/2005 | 11.8900 || 04/03/2010 | 68.0100 || 25/01/2015 | 446.0687




APENDICE D. PRECIOS AL CIERRE DE NETFLIX 109
12/04/2005 | 11.6700 || 05/03/2010 | 67.6500 || 26/01/2015 | 446.5600
13/04/2005 | 12.1100 || 06/03/2010 | 68.3535 || 27/01/2015 | 454.1700
14/04/2005 | 11.9800 || 07/03/2010 | 67.7521 || 28/01/2015 | 442.4600
15/04/2005 | 11.6900 || 08/03/2010 | 68.6800 || 29/01/2015 | 443.8000
16/04/2005 | 11.4897 || 09/03/2010 | 69.9400 || 30/01/2015 | 441.8000
17/04/2005 | 11.5814 || 10/03/2010 | 71.2800 || 31/01/2015 | 441.4053
18/04/2005 | 11.3300 || 11/03/2010 | 71.1900 || 01/02/2015 | 441.2247
19/04/2005 | 11.6200 || 12/03/2010 | 69.9800 || 02/02/2015 | 441.0700
20/04/2005 | 11.4500 || 13/03/2010 | 69.8062 || 03/02/2015 | 456.9200
21/04/2005 | 12.1500 || 14/03/2010 | 69.6223 || 04/02/2015 | 448.7100
22/04/2005 | 11.2000 || 15/03/2010 | 69.6000 || 05/02/2015 | 448.9100
23/04/2005 | 11.2635 || 16/03/2010 | 70.6300 || 06/02/2015 | 444.3600
24/04/2005 | 11.2797 || 17/03/2010 | 70.9200 || 07/02/2015 | 443.9724
25/04/2005 | 11.5000 || 18/03/2010 | 70.5400 || 08/02/2015 | 443.1371
26/04/2005 | 11.3000 || 19/03/2010 | 70.4500 || 09/02/2015 | 443.0700
27/04/2005 | 11.5000 || 20/03/2010 | 72.7762 || 10/02/2015 | 453.9500
28/04/2005 | 11.5100 || 21/03/2010 | 72.0771 || 11/02/2015 | 454.8900
29/04/2005 | 11.5500 || 22/03/2010 | 72.8900 || 12/02/2015 | 456.7300
30/04/2005 | 11.5627 || 23/03/2010 | 72.9600 || 13/02/2015 | 466.1000
01/05/2005 | 11.5637 || 24/03/2010 | 72.3700 || 14/02/2015 | 469.3326
02/05/2005 | 11.5700 || 25/03/2010 | 73.5400 | 15/02/2015 | 469.0157
03/05/2005 | 11.5400 || 26/03/2010 | 74.3000 || 16/02/2015 | 468.2288
04/05/2005 | 11.6000 || 27/03/2010 | 73.9739 || 17/02/2015 | 469.9600
05/05/2005 | 11.4400 || 28/03/2010 | 74.2219 || 18/02/2015 | 475.0600
06/05/2005 | 11.5700 || 29/03/2010 | 73.9000 || 19/02/2015 | 474.6000
07/05/2005 | 11.5814 || 30/03/2010 | 75.0600 || 20/02/2015 | 478.2000
08/05/2005 | 11.5968 || 31/03/2010 | 73.7400 || 21/02/2015 | 474.3933
09/05/2005 | 11.6100 || 01/04/2010 | 75.0000 || 22/02/2015 | 476.5709
10/05/2005 | 11.5800 || 02/04/2010 | 79.7495 || 23/02/2015 | 471.8400
11/05/2005 | 12.9500 || 03/04/2010 | 77.7268 || 24/02/2015 | 474.8300
12/05/2005 | 13.8300 || 04/04/2010 | 76.1254 || 25/02/2015 | 478.3300
13/05/2005 | 14.2800 || 05/04/2010 | 79.9900 || 26/02/2015 | 483.0300
14/05/2005 | 14.4911 || 06/04/2010 | 83.3700 || 27/02/2015 | 474.9100
15/05/2005 | 14.2794 || 07/04/2010 | 79.7300 || 28/02/2015 | 478.7146
16/05/2005 | 14.8500 || 08/04/2010 | 81.8300 || 01/03/2015 | 475.8304
17/05/2005 | 14.4800 || 09/04/2010 | 82.4200 || 02/03/2015 | 480.2500
18/05/2005 | 15.5000 || 10/04/2010 | 83.0239 || 03/03/2015 | 474.7100
19/05/2005 | 16.1300 || 11/04/2010 | 83.0528 || 04/03/2015 | 469.7700
20/05/2005 | 15.9300 || 12/04/2010 | 83.1800 || 05/03/2015 | 467.6500
21/05/2005 | 15.8882 || 13/04/2010 | 86.3800 || 06/03/2015 | 454.1200
22/05/2005 | 15.6794 || 14/04/2010 | 87.5700 || 07/03/2015 | 448.9901
23/05/2005 | 15.5500 || 15/04/2010 | 86.8300 || 08/03/2015 | 451.6958
24/05/2005 | 14.4400 || 16/04/2010 | 85.3100 || 09/03/2015 | 445.6300




APENDICE D. PRECIOS AL CIERRE DE NETFLIX 110
25/05/2005 | 14.5400 || 17/04/2010 | 84.8782 || 10/03/2015 | 435.0600
26/05/2005 | 14.6400 || 18/04/2010 | 84.9995 || 11/03/2015 | 440.1900
27/05/2005 | 14.5500 || 19/04/2010 | 84.8000 || 12/03/2015 | 448.3200
28/05/2005 | 14.4297 || 20/04/2010 | 87.0700 || 13/03/2015 | 438.4000
29/05/2005 | 14.3977 || 21/04/2010 | 86.9800 || 14/03/2015 | 428.4155
30/05/2005 | 14.4462 || 22/04/2010 | 100.2500 || 15/03/2015 | 433.7711
31/05/2005 | 14.2900 || 23/04/2010 | 99.7300 || 16/03/2015 | 421.9700
01/06/2005 | 14.5000 || 24/04/2010 | 106.2887 || 17/03/2015 | 418.5200
02/06/2005 | 14.8800 || 25/04/2010 | 104.2266 || 18/03/2015 | 423.1200
03/06/2005 | 14.6700 || 26/04/2010 | 108.1700 || 19/03/2015 | 425.2100
04/06/2005 | 14.7715 || 27/04/2010 | 102.0700 || 20/03/2015 | 428.3000
05/06/2005 | 14.7663 || 28/04/2010 | 99.3900 || 21/03/2015 | 427.5249
06/06/2005 | 15.2200 || 29/04/2010 | 103.1700 || 22/03/2015 | 427.3769
07/06/2005 | 15.0000 || 30/04/2010 | 98.9000 || 23/03/2015 | 425.0000
08/06/2005 | 14.8600 || 01/05/2010 | 100.7909 || 24/03/2015 | 438.2800
09/06/2005 | 15.6500 || 02/05/2010 | 101.7438 || 25/03/2015 | 421.7500
10/06/2005 | 16.9100 || 03/05/2010 | 101.9900 || 26/03/2015 | 418.2600
11/06/2005 | 16.7825 || 04/05/2010 | 99.3600 || 27/03/2015 | 414.7700
12/06/2005 | 16.7227 || 05/05/2010 | 98.2300 || 28/03/2015 | 418.2972
13/06,/2005 | 16.6600 || 06/05/2010 | 96.9700 || 29/03/2015 | 421.0896
14/06/2005 | 17.0000 || 07/05/2010 | 91.0900 || 30/03/2015 | 422.5700
15/06,/2005 | 17.1500 || 08/05/2010 | 95.9034 || 31/03/2015 | 416.6900
16/06/2005 | 17.6300 || 09/05/2010 | 94.6357 || 01/04/2015 | 413.1200
17/06/2005 | 17.2200 || 10/05/2010 | 97.5000 || 02/04/2015 | 414.0800
18/06/2005 | 17.2133 || 11/05/2010 | 99.8200 || 03/04/2015 | 414.5552
19/06/2005 | 17.1962 || 12/05/2010 | 107.8300 || 04/04/2015 | 421.3934
20/06,/2005 | 17.1900 || 13/05/2010 | 110.0100 || 05/04/2015 | 416.2498
21/06/2005 | 16.6600 || 14/05/2010 | 100.5600 || 06/04/2015 | 422.3100
22/06/2005 | 16.5200 || 15/05/2010 | 104.4978 || 07/04/2015 | 423.4600
23/06,/2005 | 16.0500 || 16/05/2010 | 102.5400 || 08/04/2015 | 441.3500
24/06/2005 | 15.7700 || 17/05/2010 | 106.3500 || 09/04/2015 | 439.5000
25/06,/2005 | 15.9087 || 18/05/2010 | 102.0100 || 10/04/2015 | 454.5700
26,/06,/2005 | 15.9585 || 19/05/2010 | 100.6100 || 11/04/2015 | 456.4501
27/06/2005 | 15.9900 || 20/05/2010 | 94.9900 || 12/04/2015 | 461.7162
28/06,/2005 | 16.0800 || 21/05/2010 | 99.4700 || 13/04/2015 | 474.6800
29/06/2005 | 16.3400 || 22/05/2010 | 99.8770 || 14/04/2015 | 478.7100
30/06/2005 | 16.4100 || 23/05/2010 | 99.5267 | 15/04/2015 | 475.4600
01/07/2005 | 16.5500 || 24/05/2010 | 101.6200 || 16/04/2015 | 562.0500
02/07/2005 | 16.5342 || 25/05/2010 | 105.0000 || 17/04/2015 | 571.5500
03/07/2005 | 16.4818 || 26/05/2010 | 104.8000 || 18/04/2015 | 568.5964
04/07/2005 | 16.4981 || 27/05/2010 | 108.8600 || 19/04/2015 | 570.4735
05/07/2005 | 16.4400 || 28/05/2010 | 111.1500 || 20/04/2015 | 567.3900
06/07/2005 | 16.7300 || 29/05/2010 | 107.4774 || 21/04/2015 | 560.4400




APENDICE D. PRECIOS AL CIERRE DE NETFLIX 111
07/07/2005 | 16.9300 || 30/05/2010 | 108.4227 || 22/04/2015 | 557.6800
08/07/2005 | 16.7100 || 31/05/2010 | 107.6631 || 23/04/2015 | 559.0600
09/07/2005 | 16.8463 || 01/06/2010 | 107.2900 || 24/04/2015 | 558.4000
10/07/2005 | 16.8737 || 02/06/2010 | 110.7800 || 25/04/2015 | 565.1175
11/07/2005 | 17.2100 || 03/06/2010 | 111.8500 || 26/04/2015 | 563.2881
12/07/2005 | 16.8500 || 04/06/2010 | 109.7800 || 27/04/2015 | 566.0800
13/07/2005 | 16.5300 || 05/06/2010 | 109.4503 || 28/04/2015 | 563.0600
14/07/2005 | 16.5000 || 06/06/2010 | 109.2370 || 29/04/2015 | 562.8500
15/07/2005 | 16.4000 || 07/06/2010 | 109.1600 || 30/04/2015 | 556.5000
16/07/2005 | 16.2903 || 08/06/2010 | 110.3300 || 01/05/2015 | 557.0300
17/07/2005 | 16.3393 || 09/06/2010 | 115.4300 || 02/05/2015 | 556.0808
18/07/2005 | 16.2800 || 10/06/2010 | 118.6600 || 03/05/2015 | 555.9596
19/07/2005 | 16.3900 || 11/06/2010 | 120.6900 || 04/05/2015 | 554.9000
20/07/2005 | 16.8900 || 12/06/2010 | 125.9554 || 05/05/2015 | 565.5500
21/07/2005 | 16.6500 || 13/06/2010 | 126.7524 || 06/05/2015 | 560.5400
22/07/2005 | 16.4000 || 14/06/2010 | 126.8100 || 07/05/2015 | 565.2400
23/07/2005 | 16.6256 || 15/06/2010 | 123.5000 || 08/05/2015 | 574.6000
24/07/2005 | 16.9191 || 16/06/2010 | 124.6700 || 09/05/2015 | 574.8294
25/07/2005 | 16.9600 || 17/06/2010 | 125.8600 || 10/05/2015 | 584.9251
26/07/2005 | 19.0100 || 18/06/2010 | 126.4200 || 11/05/2015 | 589.9500
27/07/2005 | 19.5200 || 19/06/2010 | 121.4728 || 12/05/2015 | 583.6400
28/07/2005 | 18.9100 || 20/06/2010 | 120.4637 || 13/05/2015 | 580.1100
29/07/2005 | 18.5600 || 21/06/2010 | 118.9900 || 14/05/2015 | 586.8500
30/07/2005 | 18.9568 || 22/06/2010 | 116.4300 || 15/05/2015 | 613.2500
31/07/2005 | 19.0167 || 23/06/2010 | 117.7700 || 16/05/2015 | 616.1824
01/08/2005 | 19.3400 || 24/06/2010 | 115.2500 || 17/05/2015 | 615.7184
02/08/2005 | 19.5700 || 25/06/2010 | 117.9800 || 18/05/2015 | 617.8700
03/08/2005 | 20.8900 || 26/06/2010 | 117.8190 || 19/05/2015 | 616.4800
04/08/2005 | 20.6400 || 27/06/2010 | 117.7771 || 20/05/2015 | 621.5300
05/08/2005 | 20.9700 || 28/06/2010 | 117.6100 || 21/05/2015 | 623.0200
06/08/2005 | 21.0988 || 29/06/2010 | 112.5800 || 22/05/2015 | 621.8700
07/08/2005 | 21.6479 || 30/06/2010 | 108.6500 || 23/05/2015 | 616.2698
08/08/2005 | 21.7600 || 01/07/2010 | 109.6600 || 24/05/2015 | 621.0325
09/08/2005 | 21.3400 || 02/07/2010 | 107.0800 || 25/05/2015 | 617.6339
10/08/2005 | 20.8700 || 03/07/2010 | 107.2449 || 26/05/2015 | 615.9500
11/08/2005 | 21.0000 || 04/07/2010 | 107.1047 || 27/05/2015 | 629.0000
12/08/2005 | 22.1000 || 05/07/2010 | 107.2204 || 28/05/2015 | 626.5500
13/08/2005 | 21.9895 || 06/07/2010 | 107.2700 || 29/05/2015 | 624.0600
14/08/2005 | 22.0185 || 07/07/2010 | 118.4900 || 30/05/2015 | 623.4309
15/08/2005 | 21.9700 || 08/07/2010 | 116.9800 || 31/05/2015 | 623.2430
16/08/2005 | 22.2400 || 09/07/2010 | 117.5300 || 01/06/2015 | 623.0200
17/08/2005 | 21.8900 || 10/07/2010 | 117.9298 || 02/06/2015 | 623.9100
18/08/2005 | 21.4100 || 11/07/2010 | 117.7939 || 03/06/2015 | 621.6600




APENDICE D. PRECIOS AL CIERRE DE NETFLIX 112
19/08,/2005 | 21.3800 || 12/07/2010 | 119.3800 || 04/06/2015 | 625.4400
20/08/2005 | 21.3795 || 13/07/2010 | 120.9200 || 05/06/2015 | 633.2200
21/08/2005 | 21.4042 || 14/07/2010 | 123.0000 || 06/06/2015 | 629.9062
22/08/2005 | 21.4500 || 15/07/2010 | 121.1100 || 07/06/2015 | 627.4912
23/08,/2005 | 21.1000 || 16/07/2010 | 118.3900 || 08/06/2015 | 627.2300
24/08/2005 | 21.0400 || 17/07/2010 | 118.6530 || 09/06/2015 | 647.1500
25/08/2005 | 21.0600 || 18/07/2010 | 118.5601 || 10/06/2015 | 671.1000
26,/08/2005 | 21.1900 || 19/07/2010 | 118.9000 || 11/06/2015 | 665.6600
27/08/2005 | 21.4896 || 20/07/2010 | 120.3900 || 12/06/2015 | 660.9300
28/08/2005 | 21.6461 || 21/07/2010 | 119.6500 || 13/06/2015 | 656.5299
29/08/2005 | 21.9400 || 22/07/2010 | 103.5600 || 14/06/2015 | 656.1038
30/08/2005 | 21.4000 || 23/07/2010 | 107.7000 || 15/06/2015 | 654.0200
31/08/2005 | 21.5600 || 24/07/2010 | 103.5152 | 16/06/2015 | 666.9100
01/09/2005 | 21.4500 || 25/07/2010 | 105.8087 || 17/06/2015 | 659.9000
02/09/2005 | 21.5400 || 26/07/2010 | 102.7900 || 18/06/2015 | 663.2000
03/09/2005 | 21.7238 || 27/07/2010 | 104.0900 || 19/06/2015 | 657.1000
04/09/2005 | 21.9848 || 28/07/2010 | 100.3100 || 20/06/2015 | 669.9853
05/09/2005 | 22.6069 || 29/07/2010 | 98.0200 || 21/06/2015 | 664.4225
06/09/2005 | 22.7600 || 30/07/2010 | 102.5500 || 22/06/2015 | 674.9000
07/09/2005 | 22.5900 || 31/07/2010 | 102.0707 || 23/06/2015 | 681.1900
08/09/2005 | 24.0900 || 01/08/2010 | 102.4909 || 24/06/2015 | 678.6100
09/09/2005 | 24.9700 || 02/08/2010 | 101.8800 || 25/06/2015 | 664.2400
10/09/2005 | 25.1353 || 03/08/2010 | 104.4100 || 26/06/2015 | 651.6200
11/09/2005 | 25.1782 || 04/08/2010 | 108.1300 || 27/06/2015 | 651.2432
12/09/2005 | 25.2100 || 05/08/2010 | 110.5300 || 28/06/2015 | 649.9087
13/09/2005 | 24.3700 || 06/08/2010 | 118.3200 || 29/06/2015 | 645.6200
1470972005 | 23.6700 || 07/08/2010 | 117.3160 || 30/06/2015 | 656.9400
15/09/2005 | 23.4200 || 08/08/2010 | 117.0513 || 01/07/2015 | 655.4500
16/09/2005 | 24.2000 || 09/08/2010 | 116.9000 || 02/07/2015 | 658.3100
17/09/2005 | 23.5199 || 10/08/2010 | 125.0100 || 03/07/2015 | 658.3833
18/09/2005 | 23.3753 || 11/08/2010 | 126.4700 || 04/07/2015 | 660.9878
19/09/2005 | 23.2700 || 12/08/2010 | 133.0500 || 05/07/2015 | 660.8861
20/09/2005 | 23.1800 || 13/08/2010 | 132.2600 || 06/07/2015 | 662.0000
21/09/2005 | 22.6700 || 14/08/2010 | 133.9328 || 07/07/2015 | 658.6400
2270972005 | 23.6200 || 15/08/2010 | 136.9749 || 08/07/2015 | 654.5500
23/09/2005 | 24.1700 || 16/08/2010 | 137.2200 || 09/07/2015 | 670.0900
2470972005 | 24.0733 || 17/08/2010 | 132.9700 || 10/07/2015 | 680.6000
25/09/2005 | 24.1552 || 18/08/2010 | 125.7000 || 11/07/2015 | 688.5775
26/09/2005 | 23.9700 || 19/08/2010 | 128.2400 || 12/07/2015 | 688.8635
2770972005 | 24.3000 || 20/08/2010 | 129.9600 || 13/07/2015 | 707.6100
28/09/2005 | 24.2400 || 21/08/2010 | 129.5801 || 14/07/2015 | 702.6000
29/09/2005 | 24.4000 || 22/08/2010 | 128.0925 || 15/07/2015 | 98.1300
30/09/2005 | 25.9900 || 23/08/2010 | 126.9000 || 16/07/2015 | 115.8100




APENDICE D. PRECIOS AL CIERRE DE NETFLIX 113
01/10/2005 | 26.2461 || 24/08/2010 | 121.2800 || 17/07/2015 | 114.7700
02/10/2005 | 26.1458 || 25/08/2010 | 124.2500 || 18/07/2015 | 111.3147
03/10/2005 | 26.6400 || 26/08/2010 | 125.8400 || 19/07/2015 | 112.2471
04/10/2005 | 26.9900 || 27/08/2010 | 126.1000 || 20/07/2015 | 110.5500
05/10/2005 | 25.9900 || 28/08/2010 | 125.0938 || 21/07/2015 | 112.5100
06/10/2005 | 25.6800 || 29/08/2010 | 124.9527 || 22/07/2015 | 111.5000
07/10/2005 | 27.2500 || 30/08/2010 | 123.1000 || 23/07/2015 | 110.1000
08/10/2005 | 27.7903 || 31/08/2010 | 125.5200 || 24/07/2015 | 109.3400
09/10/2005 | 28.6248 || 01/09/2010 | 134.9100 || 25/07/2015 | 107.6482
10/10/2005 | 28.6900 || 02/09/2010 | 138.0000 || 26/07/2015 | 107.3284
11/10/2005 | 28.2100 || 03/09/2010 | 138.4800 || 27/07/2015 | 106.4300
12/10/2005 | 27.5100 || 04/09/2010 | 138.6577 || 28/07/2015 | 106.9000
13/10/2005 | 27.9000 || 05/09/2010 | 138.4853 || 29/07/2015 | 107.0800
14/10/2005 | 28.7600 || 06/09/2010 | 140.9334 || 30/07/2015 | 111.5600
15/10/2005 | 28.8409 || 07/09/2010 | 141.7900 || 31/07/2015 | 114.3100
16/10/2005 | 28.9592 || 08/09/2010 | 146.0000 || 01/08/2015 | 113.6679
17/10/2005 | 29.1000 || 09/09/2010 | 145.6800 || 02/08/2015 | 113.5341
18/10/2005 | 27.4500 || 10/09/2010 | 146.1600 || 03/08/2015 | 112.5600
19/10/2005 | 28.3500 || 11/09/2010 | 146.9897 || 04/08/2015 | 121.1500
20/10/2005 | 25.6300 || 12/09/2010 | 146.2760 || 05/08/2015 | 123.7100
21/10/2005 | 26.1500 || 13/09/2010 | 147.9400 || 06/08/2015 | 126.4500
22/10/2005 | 26.7708 || 14/09/2010 | 146.6500 || 07/08/2015 | 123.5200
23/10/2005 | 26.2723 || 15/09/2010 | 143.1200 || 08/08/2015 | 123.4265
24/10/2005 | 26.9700 || 16/09/2010 | 140.5000 || 09/08/2015 | 123.0457
25/10/2005 | 27.4100 || 17/09/2010 | 140.4600 || 10/08/2015 | 123.0300
26/10/2005 | 24.9800 || 18/09/2010 | 141.9010 || 11/08/2015 | 122.7400
27/10/2005 | 25.9000 || 19/09/2010 | 141.7219 || 12/08/2015 | 120.5100
28/10/2005 | 26.2800 || 20/09/2010 | 142.8900 || 13/08/2015 | 123.7300
29/10/2005 | 26.3352 || 21/09/2010 | 147.2000 || 14/08/2015 | 123.3900
30/10/2005 | 26.3817 || 22/09/2010 | 156.9300 || 15/08/2015 | 124.6100
31/10/2005 | 26.4100 || 23/09/2010 | 160.4700 || 16/08/2015 | 123.4593
01/11/2005 | 25.6800 | 24/09/2010 | 162.2100 || 17/08/2015 | 125.3600
02/11/2005 | 27.1200 || 25/09/2010 | 162.8181 || 18/08/2015 | 124.0500
03/11/2005 | 27.0800 || 26/09/2010 | 163.1130 || 19/08/2015 | 122.0600
04/11/2005 | 27.5900 || 27/09/2010 | 164.9900 || 20/08/2015 | 112.4900
05/11/2005 | 27.6054 || 28/09/2010 | 161.8600 || 21/08/2015 | 103.9600
06/11/2005 | 27.6570 || 29/09/2010 | 170.6300 || 22/08/2015 | 97.3120
07/11/2005 | 27.8100 || 30/09/2010 | 162.1600 || 23/08/2015 | 102.5935
08/11/2005 | 28.5600 || 01/10/2010 | 154.6600 | 24/08/2015 | 96.8800
09/11/2005 | 28.1500 || 02/10/2010 | 155.5060 || 25/08/2015 | 101.5200
10/11,/2005 | 29.5500 || 03/10/2010 | 156.2084 || 26/08/2015 | 110.1300
11/11/2005 | 30.0700 || 04/10/2010 | 156.3900 || 27/08/2015 | 117.6600
12/11,/2005 | 29.9191 || 05/10/2010 | 156.1600 || 28/08/2015 | 117.6300




APENDICE D. PRECIOS AL CIERRE DE NETFLIX 114
13/11/2005 | 29.7621 || 06/10/2010 | 150.2700 || 29/08/2015 | 115.3742
14/11/2005 | 29.0200 || 07/10/2010 | 151.4300 || 30/08/2015 | 116.5172
15/11/2005 | 27.9500 || 08/10/2010 | 149.6400 || 31/08/2015 | 115.0300
16/11/2005 | 27.7400 || 09/10/2010 | 151.2951 || 01/09/2015 | 105.7900
17/11/2005 | 28.7500 || 10/10/2010 | 152.6405 || 02/09/2015 | 105.4400
18/11/2005 | 28.4200 || 11/10/2010 | 153.6900 || 03/09/2015 | 101.0600
19/11/2005 | 28.4901 || 12/10/2010 | 155.3900 || 04/09/2015 | 98.7900
20/11/2005 | 28.5167 || 13/10/2010 | 154.6100 || 05/09/2015 | 96.6702
21/11/2005 | 28.7100 || 14/10/2010 | 152.7800 || 06/09/2015 | 98.2361
22/11/2005 | 29.2000 || 15/10/2010 | 155.7200 || 07/09/2015 | 98.7194
23/11/2005 | 29.0200 || 16/10/2010 | 154.4068 || 08/09/2015 | 94.9500
2471172005 | 29.0798 || 17/10/2010 | 154.5436 || 09/09/2015 | 99.1800
25/11/2005 | 29.2500 || 18/10/2010 | 153.0000 || 10/09/2015 | 99.4800
26/11/2005 | 28.5336 || 19/10/2010 | 149.3300 || 11/09/2015 | 97.5100
27/11/2005 | 28.2597 || 20/10/2010 | 153.1500 || 12/09/2015 | 96.2974
28/11/2005 | 27.5800 || 21/10/2010 | 172.6900 || 13/09/2015 | 96.8086
29/11/2005 | 27.0000 || 22/10/2010 | 168.1000 || 14/09/2015 | 95.6900
30/11/2005 | 27.5400 || 23/10/2010 | 167.8257 || 15/09/2015 | 99.1600
01/12/2005 | 27.1100 || 24/10/2010 | 167.8950 || 16/09/2015 | 104.0800
02/12/2005 | 27.6900 || 25/10/2010 | 166.8400 || 17/09/2015 | 104.2100
03/12/2005 | 27.6966 || 26/10/2010 | 177.6200 || 18/09/2015 | 102.6200
04/12/2005 | 27.6885 || 27/10/2010 | 178.5000 || 19/09/2015 | 101.2679
05/12/2005 | 27.7000 || 28/10/2010 | 175.7000 || 20/09/2015 | 101.2753
06/12/2005 | 27.7500 || 29/10/2010 | 173.5700 || 21/09/2015 | 100.3000
07/12/2005 | 27.3800 || 30/10/2010 | 170.7923 || 22/09/2015 | 98.4700
08/12/2005 | 27.5000 || 31/10/2010 | 168.6833 | 23/09/2015 | 98.0700
09/12/2005 | 25.7400 || 01/11/2010 | 167.3700 || 24/09/2015 | 103.7600
10/12/2005 | 25.4812 || 02/11/2010 | 171.6100 || 25/09/2015 | 102.2400
11/12/2005 | 25.3784 || 03/11/2010 | 171.4600 || 26/09/2015 | 100.6810
12/12/2005 | 25.1000 || 04/11/2010 | 167.8200 || 27/09/2015 | 100.0539
13/12/2005 | 24.0500 || 05/11/2010 | 168.1000 || 28/09/2015 | 99.4700
14/12/2005 | 24.4300 || 06/11/2010 | 168.5101 || 29/09/2015 | 98.3500
15/12/2005 | 25.9400 || 07/11/2010 | 168.5694 || 30/09/2015 | 103.2600
16/12/2005 | 26.3000 || 08/11/2010 | 169.1300 || 01/10/2015 | 105.9800
17/12/2005 | 26.0482 || 09/11/2010 | 170.4600 || 02/10/2015 | 106.1100
18/12/2005 | 26.1217 || 10/11/2010 | 176.8700 || 03/10/2015 | 109.6812
19/12/2005 | 25.6200 || 11/11/2010 | 175.1400 || 04/10/2015 | 107.1839
20/12/2005 | 25.1100 || 12/11/2010 | 173.0000 || 05/10/2015 | 111.2500
21/12/2005 | 27.3900 || 13/11/2010 | 169.1438 || 06/10/2015 | 108.3300
22/12/2005 | 27.6000 || 14/11/2010 | 168.4912 || 07/10/2015 | 108.1000
23/12/2005 | 27.7300 || 15/11/2010 | 168.3000 || 08/10/2015 | 114.9300
24/12/2005 | 27.4581 || 16/11/2010 | 165.4000 || 09/10/2015 | 113.3300
25/12/2005 | 27.1310 || 17/11/2010 | 166.6800 || 10/10/2015 | 113.3968




APENDICE D. PRECIOS AL CIERRE DE NETFLIX 115
26/12/2005 | 27.0281 || 18/11/2010 | 168.3300 || 11/10/2015 | 113.3630
27/12/2005 | 26.9800 || 19/11/2010 | 173.0400 || 12/10/2015 | 113.4500
28/12/2005 | 27.2000 || 20/11/2010 | 183.6201 || 13/10/2015 | 109.7300
29/12/2005 | 27.2500 || 21/11/2010 | 178.2815 || 14/10/2015 | 110.2300
30/12/2005 | 27.0600 || 22/11/2010 | 188.3200 || 15/10/2015 | 101.0900
31/12/2005 | 26.4358 || 23/11/2010 | 187.7100 || 16/10/2015 | 98.9900
01/01/2006 | 26.3098 || 24/11/2010 | 188.7700 || 17/10/2015 | 99.2419
02/01/2006 | 26.4534 || 25/11/2010 | 190.6812 || 18/10/2015 | 99.9829
03/01/2006 | 26.0500 || 26/11/2010 | 191.9000 || 19/10/2015 | 101.6900
04/01/2006 | 25.0000 || 27/11/2010 | 194.7184 || 20/10/2015 | 98.9900
05/01/2006 | 24.9300 || 28/11/2010 | 193.6146 || 21/10/2015 | 97.9600
06/01/2006 | 25.0300 || 29/11/2010 | 198.9200 || 22/10/2015 | 97.3200
07/01/2006 | 25.0269 || 30/11/2010 | 205.9000 || 23/10/2015 | 100.0400
08/01/2006 | 25.0222 || 01/12/2010 | 200.1400 || 24/10/2015 | 101.1563
09/01/2006 | 25.0000 || 02/12/2010 | 193.4200 || 25/10/2015 | 101.1218
10/01/2006 | 25.4300 || 03/12/2010 | 185.4500 || 26/10/2015 | 103.0400
11/01/2006 | 24.8500 || 04/12/2010 | 189.3108 || 27/10/2015 | 103.0700
12/01/2006 | 25.7200 || 05/12/2010 | 189.1833 || 28/10/2015 | 105.8000
13/01/2006 | 25.5600 || 06/12/2010 | 193.4700 || 29/10/2015 | 105.1200
14/01,/2006 | 25.6373 || 07/12/2010 | 189.8100 || 30/10/2015 | 108.3800
15/01/2006 | 25.6946 || 08/12/2010 | 188.2300 || 31/10/2015 | 107.7799
16/01,/2006 | 25.6606 || 09/12/2010 | 191.0500 || 01/11/2015 | 108.1123
17/01/2006 | 25.7600 || 10/12/2010 | 194.6300 || 02/11/2015 | 107.6400
18/01,/2006 | 24.8500 || 11/12/2010 | 187.3304 || 03/11/2015 | 109.7400
19/01/2006 | 25.4200 || 12/12/2010 | 186.2287 || 04/11/2015 | 114.0500
20/01/2006 | 23.4700 || 13/12/2010 | 183.8000 || 05/11/2015 | 113.5000
21/01/2006 | 23.3149 || 14/12/2010 | 178.4500 || 06/11/2015 | 114.0600
22/01/2006 | 23.4476 || 15/12/2010 | 178.5000 || 07/11/2015 | 110.4792
23/01/2006 | 23.2800 || 16/12/2010 | 181.6500 || 08/11/2015 | 111.1968
24/01/2006 | 24.7400 || 17/12/2010 | 180.0200 || 09/11/2015 | 109.8600
25/01/2006 | 28.5900 || 18/12/2010 | 179.9808 || 10/11/2015 | 112.7000
26/01/2006 | 29.0000 || 19/12/2010 | 178.6031 || 11/11/2015 | 112.8600
27/01/2006 | 27.8200 || 20/12/2010 | 178.0500 || 12/11/2015 | 108.9200
28/01/2006 | 27.6822 || 21/12/2010 | 186.2400 || 13/11/2015 | 103.6500
29/01/2006 | 27.7623 || 22/12/2010 | 185.3500 || 14/11/2015 | 108.6086
30/01/2006 | 27.6000 || 23/12/2010 | 184.5800 || 15/11/2015 | 111.0226
31/01/2006 | 27.5500 || 24/12/2010 | 180.6772 || 16/11/2015 | 111.3500
01/02/2006 | 27.1100 || 25/12/2010 | 180.3167 || 17/11/2015 | 117.1000
02/02/2006 | 26.1000 || 26/12/2010 | 180.2555 || 18/11/2015 | 120.6300
03/02/2006 | 26.1100 || 27/12/2010 | 180.0100 || 19/11/2015 | 120.2200
04/02/2006 | 26.2493 || 28/12/2010 | 183.6700 || 20/11/2015 | 123.8400
05/02/2006 | 26.1572 || 29/12/2010 | 180.2700 || 21/11/2015 | 123.9902
06/02/2006 | 26.2800 || 30/12/2010 | 179.8000 || 22/11/2015 | 124.1527




APENDICE D. PRECIOS AL CIERRE DE NETFLIX 116
07/02/2006 | 25.9200 || 31/12/2010 | 175.7000 || 23/11/2015 | 125.0300
08/02/2006 | 25.1400 || 01/01/2011 | 177.6368 || 24/11/2015 | 123.3100
09/02/2006 | 24.5800 || 02/01/2011 | 177.8166 || 25/11/2015 | 124.1600
10/02/2006 | 25.4300 || 03/01/2011 | 178.4100 || 26/11/2015 | 125.0847
11/02/2006 | 25.3816 || 04/01/2011 | 181.3700 || 27/11/2015 | 125.4400
12/02/2006 | 25.3130 || 05/01/2011 | 179.7300 || 28/11/2015 | 124.0990
13/02/2006 | 25.2300 || 06/01/2011 | 177.9900 || 29/11/2015 | 123.4398
14/02/2006 | 24.5900 || 07/01/2011 | 179.3000 || 30/11/2015 | 123.3300
15/02/2006 | 24.9500 || 08/01/2011 | 183.4811 || 01/12/2015 | 125.3700
16/02/2006 | 25.1500 || 09/01/2011 | 181.6215 || 02/12/2015 | 128.9300
17/02/2006 | 24.9800 || 10/01/2011 | 187.8800 || 03/12/2015 | 126.8100
18/02/2006 | 25.1903 || 11/01/2011 | 186.6500 || 04/12/2015 | 130.9300
19/02,/2006 | 25.2390 || 12/01/2011 | 188.9000 || 05/12/2015 | 125.5131
20/02/2006 | 25.2291 || 13/01/2011 | 191.4900 || 06/12/2015 | 126.6608
21/02/2006 | 25.7400 || 14/01/2011 | 191.4800 || 07/12/2015 | 125.3600
22/02/2006 | 26.3700 || 15/01/2011 | 192.3912 || 08/12/2015 | 126.9800
23/02/2006 | 25.7100 || 16/01/2011 | 193.2892 || 09/12/2015 | 124.2000
24/02/2006 | 25.9800 || 17/01/2011 | 192.1705 || 10/12/2015 | 122.9100
25/02/2006 | 26.2485 || 18/01/2011 | 193.6800 || 11/12/2015 | 118.9100
26,/02/2006 | 25.9803 || 19/01/2011 | 190.8700 || 12/12/2015 | 119.7079
27/02/2006 | 26.5300 || 20/01/2011 | 185.0000 || 13/12/2015 | 120.1386
28/02/2006 | 26.8100 || 21/01/2011 | 182.0900 || 14/12/2015 | 120.6700
01/03/2006 | 26.8500 || 22/01/2011 | 183.0650 || 15/12/2015 | 118.6000
02/03/2006 | 26.8100 | 23/01/2011 | 182.2541 || 16/12/2015 | 122.6400
03/03/2006 | 26.7600 || 24/01/2011 | 183.9600 || 17/12/2015 | 122.5100
04/03/2006 | 26.1209 || 25/01/2011 | 186.7400 || 18/12/2015 | 118.0200
05/03/2006 | 26.1554 || 26/01/2011 | 183.0300 || 19/12/2015 | 117.4250
06/03/2006 | 25.6200 || 27/01/2011 | 210.8700 || 20/12/2015 | 116.7443
07/03/2006 | 25.4600 || 28/01/2011 | 217.9800 || 21/12/2015 | 116.6300
08/03/2006 | 25.1300 || 20/01/2011 | 217.7904 || 22/12/2015 | 116.2400
09/03/2006 | 25.2500 || 30/01/2011 | 215.6561 || 23/12/2015 | 118.1600
10/03,/2006 | 25.5500 || 31/01/2011 | 214.0800 || 24/12/2015 | 117.3300
11/03/2006 | 25.4780 || 01/02/2011 | 212.9000 || 25/12/2015 | 117.1931
12/03/2006 | 25.5431 || 02/02/2011 | 211.2600 || 26/12/2015 | 117.2100
13/03/2006 | 25.1000 || 03/02/2011 | 211.4900 || 27/12/2015 | 117.1975
14/03/2006 | 25.4200 || 04/02/2011 | 220.0700 || 28/12/2015 | 117.1100
15/03/2006 | 25.1100 || 05/02/2011 | 218.8886 || 29/12/2015 | 119.1200
16/03/2006 | 25.4700 || 06/02/2011 | 219.0447 || 30/12/2015 | 116.7100
17/03/2006 | 26.1700 || 07/02/2011 | 218.0200 || 31/12/2015 | 114.3800
18/03/2006 | 27.0318 || 08/02/2011 | 217.6300 || 01/01/2016 | 114.2142
19/03,/2006 | 26.3352 || 09/02/2011 | 222.2900 || 02/01/2016 | 111.3182
20/03/2006 | 27.0800 || 10/02/2011 | 223.2000 || 03/01/2016 | 111.6144
21/03/2006 | 27.1700 || 11/02/2011 | 231.0700 || 04/01/2016 | 109.9600




APENDICE D. PRECIOS AL CIERRE DE NETFLIX 117
22/03/2006 | 28.0500 || 12/02/2011 | 232.2819 || 05/01/2016 | 107.6600
23/03/2006 | 28.2900 || 13/02/2011 | 233.6454 || 06/01/2016 | 117.6800
24/03/2006 | 28.6700 || 14/02/2011 | 247.5500 || 07/01/2016 | 114.5600
25/03/2006 | 28.7193 || 15/02/2011 | 240.7900 || 08/01/2016 | 111.3900
26/03/2006 | 28.7796 || 16/02/2011 | 237.7200 || 09/01/2016 | 113.2115
27/03/2006 | 28.8900 || 17/02/2011 | 235.6300 || 10/01/2016 | 113.5991
28/03/2006 | 28.0300 || 18/02/2011 | 235.5100 || 11/01/2016 | 114.9700
29/03/2006 | 29.2100 || 19/02/2011 | 222.3932 || 12/01/2016 | 116.5800
30/03/2006 | 28.6400 || 20/02/2011 | 224.5238 || 13/01/2016 | 106.5600
31/03/2006 | 28.9900 || 21/02/2011 | 229.6839 || 14/01/2016 | 107.0600
01/04/2006 | 28.9017 || 22/02/2011 | 221.6000 || 15/01/2016 | 104.0400
02/04/2006 | 28.7221 || 23/02/2011 | 211.2000 || 16/01/2016 | 106.6699
03/04/2006 | 28.1300 || 24/02/2011 | 215.1800 || 17/01/2016 | 106.8999
04/04/2006 | 27.4100 || 25/02/2011 | 212.4400 || 18/01/2016 | 106.6725
05/04/2006 | 28.6600 || 26/02/2011 | 207.7441 || 19/01/2016 | 107.8900
06/04/2006 | 28.2500 || 27/02/2011 | 207.6404 || 20/01/2016 | 107.7400
07/04/2006 | 27.9400 || 28/02/2011 | 206.6700 || 21/01/2016 | 102.3500
08/04/2006 | 28.1399 || 01/03/2011 | 204.6300 || 22/01/2016 | 100.7200
09/04/2006 | 28.0013 || 02/03/2011 | 204.2300 || 23/01/2016 | 100.6669
10/04/2006 | 28.2500 || 03/03/2011 | 203.3700 || 24/01/2016 | 99.9736
11/04/2006 | 28.5200 || 04/03/2011 | 210.7200 || 25/01/2016 | 99.1200
12/04/2006 | 28.7200 || 05/03/2011 | 207.7199 || 26/01/2016 | 97.8300
13/04/2006 | 29.1900 || 06/03/2011 | 207.4212 || 27/01/2016 | 91.1500
14/04/2006 | 29.1925 || 07/03/2011 | 207.4000 || 28/01/2016 | 94.4100
15/04/2006 | 29.1936 || 08/03/2011 | 195.4500 || 29/01/2016 | 91.8400
16/04/2006 | 29.1895 || 09/03/2011 | 192.9900 || 30/01/2016 | 92.6260
17/04/2006 | 29.2000 || 10/03/2011 | 200.0200 || 31/01/2016 | 93.0665
18/04/2006 | 29.8000 || 11/03/2011 | 204.5400 || 01/02/2016 | 94.0900
19/04/2006 | 31.0300 || 12/03/2011 | 202.3386 || 02/02/2016 | 91.4900
20/04/2006 | 31.1100 || 13/03/2011 | 202.5262 || 03/02/2016 | 90.7400
21/04/2006 | 30.8000 || 14/03/2011 | 201.2000 || 04/02/2016 | 89.7100
22/04/2006 | 30.8469 || 15/03/2011 | 217.1100 || 05/02/2016 | 82.7900
23/04/2006 | 30.8426 || 16/03/2011 | 213.8400 || 06/02/2016 | 83.0027
24/04/2006 | 31.2400 || 17/03/2011 | 213.9000 || 07/02/2016 | 83.2109
25/04/2006 | 31.6800 || 18/03/2011 | 209.4000 || 08/02/2016 | 83.3200
26/04/2006 | 31.4800 || 19/03/2011 | 211.6078 || 09/02/2016 | 86.1300
27/04/2006 | 31.2900 || 20/03/2011 | 211.7785 || 10/02/2016 | 88.4500
28/04/2006 | 29.6400 || 21/03/2011 | 212.8400 || 11/02/2016 | 86.3500
29/04/2006 | 29.6332 || 22/03/2011 | 221.3900 || 12/02/2016 | 87.4000
30/04/2006 | 29.6219 || 23/03/2011 | 229.0600 || 13/02/2016 | 87.4506
01/05/2006 | 29.6000 || 24/03/2011 | 229.1300 || 14/02/2016 | 89.0414
02/05/2006 | 30.2000 || 25/03/2011 | 230.0100 || 15/02/2016 | 88.2227
03/05/2006 | 29.7100 || 26/03/2011 | 230.8711 || 16/02/2016 | 89.0500




APENDICE D. PRECIOS AL CIERRE DE NETFLIX 118
04/05/2006 | 29.9900 || 27/03/2011 | 235.7854 || 17/02/2016 | 94.7600
05/05/2006 | 30.3000 || 28/03/2011 | 237.3200 || 18/02/2016 | 90.4900
06/05/2006 | 30.0216 || 29/03/2011 | 237.3800 || 19/02/2016 | 89.2300
07/05/2006 | 30.0438 || 30/03/2011 | 237.9500 || 20/02/2016 | 89.9942
08/05/2006 | 30.0000 || 31/03/2011 | 237.7800 || 21/02/2016 | 89.9052
09/05/2006 | 30.7200 || 01/04/2011 | 242.0900 || 22/02/2016 | 91.9300
10/05,/2006 | 30.9100 || 02/04/2011 | 244.5474 || 23/02/2016 | 89.1200
11/05/2006 | 29.7600 || 03/04/2011 | 244.5609 || 24/02/2016 | 91.6100
12/05,/2006 | 29.5900 || 04/04/2011 | 244.7200 || 25/02/2016 | 94.5300
13/05/2006 | 28.6863 || 05/04/2011 | 244.2300 || 26/02/2016 | 94.7900
14/05,/2006 | 28.9175 || 06/04/2011 | 239.9700 || 27/02/2016 | 94.1839
15/05/2006 | 28.4500 || 07/04/2011 | 233.9600 || 28/02/2016 | 93.8855
16/05,/2006 | 28.6600 || 08/04/2011 | 234.8600 || 29/02/2016 | 93.4100
17/05/2006 | 28.0900 || 09/04/2011 | 231.0210 || 01/03/2016 | 98.3000
18/05/2006 | 27.7100 || 10/04/2011 | 228.9475 || 02/03/2016 | 97.6100
19/05/2006 | 27.8700 || 11/04/2011 | 228.1600 || 03/03/2016 | 97.9300
20/05/2006 | 27.9436 || 12/04/2011 | 233.9200 || 04/03/2016 | 101.5800
21/05/2006 | 27.9099 || 13/04/2011 | 238.7500 || 05/03/2016 | 98.6026
22/05/2006 | 28.0000 || 14/04/2011 | 236.7300 || 06/03/2016 | 98.3168
23/05/2006 | 27.9300 || 15/04/2011 | 235.4900 || 07/03/2016 | 95.4900
24/05/2006 | 27.9400 || 16/04/2011 | 234.0715 || 08/03/2016 | 96.2300
25/05/2006 | 28.7500 || 17/04/2011 | 234.2116 || 09/03/2016 | 98.0000
26/05/2006 | 28.8300 || 18/04/2011 | 233.3300 || 10/03/2016 | 97.3600
27/05/2006 | 27.5885 || 19/04/2011 | 241.5500 || 11/03/2016 | 97.6600
28/05/2006 | 27.8589 || 20/04/2011 | 244.4300 || 12/03/2016 | 97.9146
29/05/2006 | 28.1930 || 21/04/2011 | 252.2200 || 13/03/2016 | 97.8488
30/05/2006 | 27.5000 || 22/04/2011 | 251.7545 || 14/03/2016 | 98.1300
31/05/2006 | 27.6900 || 23/04/2011 | 252.0082 || 15/03/2016 | 97.8600
01/06/2006 | 28.5100 || 24/04/2011 | 251.7854 || 16/03/2016 | 99.3500
02/06/2006 | 27.9500 || 25/04/2011 | 251.6700 || 17/03/2016 | 99.7200
03/06/2006 | 27.8079 || 26/04/2011 | 228.9100 || 18/03/2016 | 101.1200
04/06/2006 | 27.9223 || 27/04/2011 | 235.9600 || 19/03/2016 | 101.0716
05/06/2006 | 27.2800 || 28/04/2011 | 234.3700 || 20/03/2016 | 101.1036
06/06/2006 | 26.8900 || 29/04/2011 | 232.6700 || 21/03/2016 | 101.0600
07/06/2006 | 26.4000 || 30/04/2011 | 233.8901 || 22/03/2016 | 99.8400
08/06/2006 | 27.7800 || 01/05/2011 | 236.5933 || 23/03/2016 | 99.5900
09/06/2006 | 27.5300 || 02/05/2011 | 237.1900 || 24/03/2016 | 98.3600
10/06/2006 | 27.4303 || 03/05/2011 | 231.2400 || 25/03/2016 | 101.1051
11/06/2006 | 27.1713 || 04/05/2011 | 229.1900 || 26/03/2016 | 98.8241
12/06/2006 | 27.0800 || 05/05/2011 | 230.3100 || 27/03/2016 | 98.4816
13/06,/2006 | 27.5400 || 06/05/2011 | 229.4700 || 28/03/2016 | 101.2100
14/06/2006 | 27.9900 || 07/05/2011 | 234.5331 || 29/03/2016 | 104.1300
15/06/2006 | 27.7000 || 08/05/2011 | 235.7195 || 30/03/2016 | 102.1900




APENDICE D. PRECIOS AL CIERRE DE NETFLIX 119
16/06,/2006 | 27.1200 || 09/05/2011 | 236.4100 || 31/03/2016 | 102.2300
17/06/2006 | 27.8620 || 10/05/2011 | 237.6300 || 01/04/2016 | 105.7000
18/06/2006 | 27.6087 || 11/05/2011 | 240.6700 || 02/04/2016 | 105.3692
19/06/2006 | 28.0200 || 12/05/2011 | 245.7700 || 03/04/2016 | 105.5138
20/06/2006 | 27.0800 || 13/05/2011 | 246.5200 || 04/04/2016 | 104.3500
21/06/2006 | 27.1700 || 14/05/2011 | 240.9000 || 05/04/2016 | 104.9400
22/06,/2006 | 27.6700 || 15/05/2011 | 243.3296 || 06/04/2016 | 104.8300
23/06/2006 | 27.3400 || 16/05/2011 | 237.0900 || 07/04/2016 | 104.4500
24/06/2006 | 27.3483 || 17/05/2011 | 236.9400 || 08/04/2016 | 103.8100
25/06/2006 | 27.3557 || 18/05/2011 | 242.5400 || 09/04/2016 | 103.4502
26,/06,/2006 | 27.7000 || 19/05/2011 | 242.7300 || 10/04/2016 | 103.2034
27/06/2006 | 26.9100 || 20/05/2011 | 245.9000 || 11/04/2016 | 102.6800
28/06/2006 | 26.5600 || 21/05/2011 | 247.2042 || 12/04/2016 | 106.9800
29/06/2006 | 27.1600 || 22/05/2011 | 247.4111 || 13/04/2016 | 109.6500
30/06/2006 | 27.2100 || 23/05/2011 | 247.8300 || 14/04/2016 | 110.4200
01/07/2006 | 27.2153 || 24/05/2011 | 247.6000 || 15/04/2016 | 111.5100
02/07/2006 | 27.2249 || 25/05/2011 | 259.4700 || 16/04/2016 | 110.6002
03/07/2006 | 27.2400 || 26/05/2011 | 263.7500 || 17/04/2016 | 109.0322
04/07/2006 | 26.8320 || 27/05/2011 | 264.5100 || 18/04/2016 | 108.4000
05/07/2006 | 26.6400 || 28/05/2011 | 268.0155 || 19/04/2016 | 94.3400
06/07/2006 | 26.6200 || 29/05/2011 | 268.9560 || 20/04/2016 | 96.7700
07/07/2006 | 26.6500 || 30/05/2011 | 266.5810 || 21/04/2016 | 94.9300
08/07/2006 | 26.4775 || 31/05/2011 | 270.8000 || 22/04/2016 | 95.9000
09/07/2006 | 26.5326 || 01/06/2011 | 267.2600 || 23/04/2016 | 95.3493
10/07/2006 | 26.4500 || 02/06/2011 | 271.7000 || 24/04/2016 | 95.4773
11/07/2006 | 25.3300 || 03/06/2011 | 273.7000 || 25/04/2016 | 93.5600
12/07/2006 | 24.5900 || 04/06/2011 | 271.1684 || 26/04/2016 | 92.4300
13/07/2006 | 24.9000 || 05/06/2011 | 273.2660 || 27/04/2016 | 91.0400
14/07/2006 | 24.1900 || 06/06/2011 | 262.5900 || 28/04/2016 | 90.2800
15/07/2006 | 24.0849 || 07/06/2011 | 263.6900 || 29/04/2016 | 90.0300
16/07/2006 | 24.0083 || 08/06/2011 | 262.2600 || 30/04/2016 | 91.8762
17/07/2006 | 23.8100 || 09/06/2011 | 262.5700 || 01/05/2016 | 92.3594
18/07/2006 | 23.4000 || 10/06/2011 | 258.6200 || 02/05/2016 | 93.1100
19/07/2006 | 23.6900 || 11/06/2011 | 258.5487 || 03/05/2016 | 91.5400
20/07/2006 | 23.3500 || 12/06/2011 | 257.6336 || 04/05/2016 | 90.7900
21/07/2006 | 23.0500 || 13/06/2011 | 257.2200 || 05/05/2016 | 89.3700
22/07/2006 | 23.4618 || 14/06/2011 | 261.1300 || 06/05/2016 | 90.8400
23/07/2006 | 23.2929 || 15/06/2011 | 257.1200 || 07/05/2016 | 90.7135
24/07/2006 | 23.7600 || 16/06/2011 | 249.3000 || 08/05/2016 | 90.7565
25/07/2006 | 18.7800 || 17/06/2011 | 245.6700 || 09/05/2016 | 90.5400
26,/07/2006 | 19.0300 || 18/06/2011 | 245.6081 || 10/05/2016 | 92.8900
27/07/2006 | 20.2200 || 19/06/2011 | 245.6382 || 11/05/2016 | 90.0200
28/07/2006 | 20.8500 || 20/06/2011 | 245.6300 || 12/05/2016 | 87.7400




APENDICE D. PRECIOS AL CIERRE DE NETFLIX 120
29/07/2006 | 20.8275 || 21/06/2011 | 253.6500 || 13/05/2016 | 87.8800
30/07/2006 | 20.7801 || 22/06/2011 | 248.6600 || 14/05/2016 | 88.2716
31/07/2006 | 20.6900 || 23/06/2011 | 255.7200 || 15/05/2016 | 88.4444
01/08/2006 | 20.5000 || 24/06/2011 | 256.9600 || 16/05/2016 | 89.1200
02/08/2006 | 20.8400 || 25/06/2011 | 258.1649 || 17/05/2016 | 88.6300
03/08/2006 | 20.3900 || 26/06/2011 | 259.2890 || 18/05/2016 | 90.5000
04/08/2006 | 20.9600 || 27/06/2011 | 260.1200 || 19/05/2016 | 89.5500
05/08/2006 | 20.9524 || 28/06/2011 | 265.0900 || 20/05/2016 | 92.4900
06/08/2006 | 20.7801 || 29/06/2011 | 264.9400 || 21/05/2016 | 94.6467
07/08/2006 | 20.6800 || 30/06/2011 | 262.6900 || 22/05/2016 | 92.5909
08/08/2006 | 20.3000 || 01/07/2011 | 267.9900 || 23/05/2016 | 94.8900
09/08/2006 | 20.1600 || 02/07/2011 | 270.4973 || 24/05/2016 | 97.8900
10/08/2006 | 20.1500 || 03/07/2011 | 279.8311 || 25/05/2016 | 100.2000
11/08/2006 | 19.8800 || 04/07/2011 | 274.8882 || 26/05/2016 | 102.8100
12/08/2006 | 19.8843 || 05/07/2011 | 289.6300 || 27/05/2016 | 103.3000
13/08/2006 | 19.8850 || 06/07/2011 | 290.9600 || 28/05/2016 | 103.1576
14/08/2006 | 19.9100 || 07/07/2011 | 292.4200 || 29/05/2016 | 103.1335
15/08/2006 | 19.9500 || 08/07/2011 | 295.1400 || 30/05/2016 | 102.8331
16/08/2006 | 19.7700 || 09/07/2011 | 292.5587 || 31/05/2016 | 102.5700
17/08/2006 | 20.0300 || 10/07/2011 | 292.9452 || 01/06/2016 | 101.5100
18/08/2006 | 19.8500 || 11/07/2011 | 290.7400 || 02/06/2016 | 101.2500
19/08/2006 | 19.6424 || 12/07/2011 | 291.2700 || 03/06/2016 | 99.5900
20/08/2006 | 19.5854 || 13/07/2011 | 298.7300 || 04/06/2016 | 99.8038
21/08/2006 | 19.5200 || 14/07/2011 | 286.6200 || 05/06/2016 | 100.6026
22/08/2006 | 18.7400 || 15/07/2011 | 286.9300 || 06/06/2016 | 100.7400
23/08/2006 | 18.6800 || 16/07/2011 | 279.0625 || 07/06/2016 | 99.8900
24/08/2006 | 18.5700 || 17/07/2011 | 279.3171 || 08/06/2016 | 97.8600
25/08/2006 | 18.7200 || 18/07/2011 | 279.0000 || 09/06/2016 | 97.0900
26/08/2006 | 18.7980 || 19/07/2011 | 287.2900 || 10/06/2016 | 93.7500
27/08/2006 | 19.0167 || 20/07/2011 | 281.4000 || 11/06/2016 | 93.8052
28/08/2006 | 19.2500 || 21/07/2011 | 275.8100 || 12/06/2016 | 93.7483
29/08/2006 | 19.3600 || 22/07/2011 | 276.5800 || 13/06/2016 | 93.8500
30/08/2006 | 20.0900 || 23/07/2011 | 279.9690 || 14/06/2016 | 94.1200
31/08/2006 | 20.0200 || 24/07/2011 | 280.3149 || 15/06/2016 | 94.2900
01/09/2006 | 20.0200 || 25/07/2011 | 281.5300 || 16/06/2016 | 95.4400
02/09/2006 | 20.2154 || 26/07/2011 | 266.9100 || 17/06/2016 | 94.4500
03/09/2006 | 20.2245 || 27/07/2011 | 269.4200 || 18/06/2016 | 94.1527
04/09/2006 | 20.1090 || 28/07/2011 | 266.6200 || 19/06/2016 | 93.9338
05/09/2006 | 20.2300 || 29/07/2011 | 265.9900 || 20/06/2016 | 93.8000
06/09/2006 | 21.0200 || 30/07/2011 | 264.9673 || 21/06/2016 | 90.9900
07/09/2006 | 20.3200 || 31/07/2011 | 264.1755 || 22/06/2016 | 90.0100
08/09/2006 | 20.2400 || 01/08/2011 | 263.3800 || 23/06/2016 | 91.6600
09/09/2006 | 20.2420 || 02/08/2011 | 257.2000 || 24/06/2016 | 88.4400




APENDICE D. PRECIOS AL CIERRE DE NETFLIX 121
10/09/2006 | 20.5436 || 03/08/2011 | 260.0000 || 25/06/2016 | 87.9032
11/09/2006 | 20.6200 || 04/08/2011 | 245.7700 || 26/06/2016 | 87.5142
12/09/2006 | 21.7500 || 05/08/2011 | 241.1100 || 27/06/2016 | 85.3300
13/09/2006 | 22.2600 || 06/08/2011 | 227.8794 || 28/06/2016 | 87.9700
14/09/2006 | 22.4800 || 07/08/2011 | 229.8075 || 29/06/2016 | 91.0600
15/09/2006 | 22.7200 || 08/08/2011 | 226.6400 || 30/06/2016 | 91.4800
16/09/2006 | 22.3711 || 09/08/2011 | 237.8000 || 01/07/2016 | 96.6700
17/09/2006 | 22.5451 || 10/08/2011 | 232.4200 || 02/07/2016 | 96.7795
18/09/2006 | 22.3300 || 11/08/2011 | 243.1300 || 03/07/2016 | 97.7847
19/09/2006 | 21.9500 || 12/08/2011 | 244.0000 || 04/07/2016 | 97.8743
20/09/2006 | 22.4700 || 13/08/2011 | 245.6624 || 05/07/2016 | 97.9100
21/09/2006 | 22.9300 || 14/08/2011 | 244.3336 || 06/07/2016 | 94.6000
22/09/2006 | 23.0100 || 15/08/2011 | 246.2800 || 07/07/2016 | 95.1000
23/09/2006 | 23.0245 || 16/08/2011 | 239.0400 || 08/07/2016 | 97.0600
24/09/2006 | 23.0485 || 17/08/2011 | 232.2400 || 09/07/2016 | 96.0276
25/09/2006 | 23.1000 || 18/08/2011 | 217.4800 || 10/07/2016 | 96.2016
26/09/2006 | 22.9800 || 19/08/2011 | 205.2100 || 11/07/2016 | 94.6700
27/09/2006 | 23.1900 || 20/08/2011 | 205.1714 || 12/07/2016 | 95.9700
28/09/2006 | 23.1100 || 21/08/2011 | 205.1714 || 13/07/2016 | 96.4300
29/09/2006 | 22.7800 || 22/08/2011 | 205.2100 || 14/07/2016 | 98.0200
30/09/2006 | 22.8014 || 23/08/2011 | 219.5400 || 15/07/2016 | 98.3900
01/10/2006 | 22.7883 || 24/08/2011 | 216.0300 || 16/07/2016 | 98.4402
02/10/2006 | 22.8100 || 25/08/2011 | 215.8300 || 17/07/2016 | 98.4504
03/10/2006 | 23.0400 || 26/08/2011 | 221.8900 || 18/07/2016 | 98.8100
04/10/2006 | 23.2000 || 27/08/2011 | 223.1283 || 19/07/2016 | 85.8400
05/10/2006 | 23.8500 || 28/08/2011 | 224.0653 || 20/07/2016 | 87.9100
06/10/2006 | 24.1100 || 29/08/2011 | 225.0400 || 21/07/2016 | 85.9900
07/10/2006 | 24.0271 || 30/08/2011 | 236.2800 || 22/07/2016 | 85.8900
08/10/2006 | 24.0901 || 31/08/2011 | 235.0100 || 23/07/2016 | 87.4379
09/10/2006 | 24.0000 || 01/09/2011 | 233.2700 || 24/07/2016 | 86.6937
10/10/2006 | 23.6200 || 02/09/2011 | 213.1100 || 25/07/2016 | 87.6600
11/10/2006 | 23.3800 || 03/09/2011 | 217.6484 || 26/07/2016 | 91.4100
12/10/2006 | 23.4100 || 04/09/2011 | 216.2111 || 27/07/2016 | 92.0400
13/10/2006 | 23.2000 || 05/09/2011 | 217.5755 || 28/07/2016 | 91.6500
14/10/2006 | 23.2097 || 06/09/2011 | 218.7700 || 29/07/2016 | 91.2500
15/10/2006 | 23.2060 || 07/09/2011 | 216.0000 || 30/07/2016 | 92.0031
16/10/2006 | 23.2200 || 08/09/2011 | 211.2000 || 31/07/2016 | 93.2830
17/10/2006 | 22.7300 || 09/09/2011 | 203.9700 || 01/08/2016 | 94.3700
18/10/2006 | 22.3900 || 10/09/2011 | 208.5332 || 02/08/2016 | 93.5600
19/10/2006 | 22.1400 || 11/09/2011 | 208.5634 || 03/08/2016 | 93.1000
20/10/2006 | 22.2400 || 12/09/2011 | 210.0500 || 04/08/2016 | 93.4400
21/10/2006 | 22.7262 || 13/09/2011 | 208.7500 || 05/08/2016 | 97.0300
22/10/2006 | 22.5542 || 14/09/2011 | 208.7100 || 06/08/2016 | 95.7023




APENDICE D. PRECIOS AL CIERRE DE NETFLIX 122
23/10/2006 | 23.0800 || 15/09/2011 | 169.2500 || 07/08/2016 | 96.1078
24/10/2006 | 27.3700 || 16/09/2011 | 155.1900 || 08/08/2016 | 95.1100
25/10/2006 | 27.7400 || 17/09/2011 | 151.9320 || 09/08/2016 | 93.9900
26/10/2006 | 27.7500 || 18/09/2011 | 144.3342 || 10/08/2016 | 93.9300
27/10/2006 | 27.5900 || 19/09/2011 | 143.7500 || 11/08/2016 | 95.8900
28/10/2006 | 27.8314 || 20/09/2011 | 130.0300 || 12/08/2016 | 96.5900
29/10/2006 | 27.6873 || 21/09/2011 | 128.5000 || 13/08/2016 | 96.5597
30/10/2006 | 27.9100 || 22/09/2011 | 128.5300 || 14/08/2016 | 96.4176
31/10/2006 | 27.6600 || 23/09/2011 | 129.3600 || 15/08/2016 | 95.3100
01/11/2006 | 27.5500 || 24/09/2011 | 130.6366 | 16/08/2016 | 95.1200
02/11/2006 | 26.7000 || 25/09/2011 | 131.2787 || 17/08/2016 | 96.3700
03/11/2006 | 26.7000 || 26/09/2011 | 132.2200 || 18/08/2016 | 96.1600
04/11/2006 | 27.2477 || 27/09/2011 | 127.4900 || 19/08/2016 | 95.8700
05/11/2006 | 27.1500 || 28/09/2011 | 127.1400 || 20/08/2016 | 95.6454
06/11/2006 | 27.2600 || 29/09/2011 | 113.1900 || 21/08/2016 | 95.8403
07/11/2006 | 27.6400 || 30/09/2011 | 113.2700 || 22/08/2016 | 95.2600
08/11/2006 | 28.8800 || 01/10/2011 | 113.2493 || 23/08/2016 | 95.9400
09/11/2006 | 28.9200 || 02/10/2011 | 113.2520 || 24/08/2016 | 95.1300
10/11/2006 | 29.3800 || 03/10/2011 | 113.2500 || 25/08/2016 | 97.3200
11/11/2006 | 29.4099 || 04/10/2011 | 114.9000 || 26/08/2016 | 97.5800
12/11/2006 | 29.4099 || 05/10/2011 | 119.7600 || 27/08/2016 | 97.3390
13/11/2006 | 29.4900 || 06/10/2011 | 123.2400 || 28/08/2016 | 97.5652
14/11/2006 | 29.0900 || 07/10/2011 | 117.2100 || 29/08/2016 | 97.3000
15/11/2006 | 29.7500 || 08/10/2011 | 114.6715 || 30/08/2016 | 97.4500
16/11/2006 | 29.2700 || 09/10/2011 | 115.2094 || 31/08/2016 | 97.4500
17/11/2006 | 28.9200 || 10/10/2011 | 111.6200 || 01/09/2016 | 97.3800
18/11/2006 | 28.9207 || 11/10/2011 | 108.6600 || 02/09/2016 | 97.3800
19/11/2006 | 28.9678 | 12/10/2011 | 113.6200 || 03/09/2016 | 97.8103
20/11/2006 | 29.0800 || 13/10/2011 | 117.0100 || 04/09/2016 | 99.1792
21/11/2006 | 29.2700 || 14/10/2011 | 116.0400 || 05/09/2016 | 99.0900
22/11/2006 | 29.5900 || 15/10/2011 | 116.7144 || 06/09/2016 | 100.0900
23/11/2006 | 29.5649 || 16/10/2011 | 117.2009 || 07/09/2016 | 99.1500
24/11/2006 | 29.3600 || 17/10/2011 | 117.3300 || 08/09/2016 | 99.6600
25/11/2006 | 29.1113 || 18/10/2011 | 111.7400 || 09/09/2016 | 96.5000
26/11/2006 | 29.1855 || 19/10/2011 | 109.4200 || 10/09/2016 | 97.1383
27/11/2006 | 28.9700 || 20/10/2011 | 111.4800 || 11/09/2016 | 97.0530
28/11/2006 | 28.8400 || 21/10/2011 | 117.0400 || 12/09/2016 | 99.0500
29/11/2006 | 29.1900 || 22/10/2011 | 118.3078 || 13/09/2016 | 96.0900
30/11/2006 | 29.2800 || 23/10/2011 | 118.0277 || 14/09/2016 | 97.0100
01/12/2006 | 29.4600 || 24/10/2011 | 118.8400 || 15/09/2016 | 97.3400
02/12/2006 | 29.0758 || 25/10/2011 | 77.3700 | 16/09/2016 | 99.4300
03/12/2006 | 29.1380 || 26/10/2011 | 79.4000 || 17/09/2016 | 98.0594
04/12/2006 | 28.9300 || 27/10/2011 | 80.8600 || 18/09/2016 | 99.3291




APENDICE D. PRECIOS AL CIERRE DE NETFLIX 123
05/12/2006 | 28.9900 || 28/10/2011 | 84.1400 || 19/09/2016 | 98.0600
06/12/2006 | 28.4800 || 29/10/2011 | 82.1728 | 20/09/2016 | 98.2500
07/12/2006 | 27.7300 || 30/10/2011 | 84.0600 | 21/09/2016 | 94.8300
08/12/2006 | 27.6500 || 31/10/2011 | 82.0800 | 22/09/2016 | 95.8300
09/12/2006 | 28.3771 || 01/11/2011 | 80.0900 | 23/09/2016 | 95.9400
10/12/2006 | 27.8861 || 02/11/2011 | 83.3900 || 24/09/2016 | 95.0916
11/12/2006 | 28.4700 || 03/11/2011 | 92.2900 || 25/09/2016 | 95.5623
12/12/2006 | 28.3700 || 04/11/2011 | 90.0200 || 26/09/2016 | 94.5600
13/12/2006 | 28.4000 || 05/11/2011 | 90.1553 || 27/09/2016 | 97.0700
14/12/2006 | 27.7600 || 06/11/2011 | 90.4315 || 28/09/2016 | 97.4800
15/12/2006 | 27.6000 || 07/11/2011 | 90.8300 || 29/09/2016 | 96.6700
16/12/2006 | 27.2775 || 08/11/2011 | 90.4700 || 30/09/2016 | 98.5500
17/12/2006 | 26.7425 || 09/11/2011 | 88.0500 || 01/10/2016 | 100.6919
18/12/2006 | 26.6400 || 10/11/2011 | 85.1200 || 02/10/2016 | 99.4392
19/12/2006 | 27.0600 || 11/11/2011 | 87.7500 || 03/10/2016 | 102.6300
20/12/2006 | 27.3600 || 12/11/2011 | 85.9501 | 04/10/2016 | 102.3400
21/12/2006 | 26.7900 || 13/11/2011 | 85.9979 || 05/10/2016 | 106.2800
22/12/2006 | 26.2000 || 14/11/2011 | 85.7200 || 06/10/2016 | 105.0700
23/12/2006 | 26.7096 || 15/11/2011 | 86.2800 || 07/10/2016 | 104.8200
24/12/2006 | 26.4909 || 16/11/2011 | 81.1800 || 08/10/2016 | 104.6582
25/12/2006 | 26.5287 || 17/11/2011 | 76.4600 || 09/10/2016 | 104.5662
26,/12/2006 | 26.8400 || 18/11/2011 | 78.0600 || 10/10/2016 | 103.3300
27/12/2006 | 26.4900 || 19/11/2011 | 74.8898 || 11/10/2016 | 100.5900
28/12/2006 | 26.1000 || 20/11/2011 | 76.2717 || 12/10/2016 | 99.5000
29/12/2006 | 25.8600 || 21/11/2011 | 74.4700 || 13/10/2016 | 100.2300
30/12/2006 | 26.0353 || 22/11/2011 | 70.4500 || 14/10/2016 | 101.4700
31/12/2006 | 26.1391 || 23/11/2011 | 68.5000 || 15/10/2016 | 101.1884
01/01/2007 | 26.1480 || 24/11/2011 | 641915 | 16/10/2016 | 100.5144
02/01/2007 | 26.3878 || 25/11/2011 | 63.8600 | 17/10/2016 | 99.3000
03/01/2007 | 26.6100 || 26/11/2011 | 66.6069 | 18/10/2016 | 118.7900
04/01/2007 | 25.3500 || 27/11/2011 | 65.5097 | 19/10/2016 | 121.8700
05/01/2007 | 24.8100 || 28/11/2011 | 69.9500 || 20/10/2016 | 123.3500
06/01/2007 | 24.1045 || 29/11/2011 | 67.5700 || 21/10/2016 | 127.5000
07/01/2007 | 23.9358 || 30/11/2011 | 64.5300 || 22/10/2016 | 127.3678
08/01/2007 | 23.8300 || 01/12/2011 | 67.1700 || 23/10/2016 | 127.4591
09/01/2007 | 23.9900 || 02/12/2011 | 66.3700 || 24/10/2016 | 127.3300
10/01/2007 | 24.0700 || 03/12/2011 | 67.7658 || 25/10/2016 | 126.5100
11/01/2007 | 24.2400 || 04/12/2011 | 67.8261 || 26/10/2016 | 126.9700
12/01/2007 | 22.7100 || 05/12/2011 | 70.1200 || 27/10/2016 | 126.4700
13/01/2007 | 22.7110 || 06/12/2011 | 68.1400 || 28/10/2016 | 126.5700
14/01/2007 | 22.7330 || 07/12/2011 | 71.9600 || 29/10/2016 | 125.8375
15/01/2007 | 22.7221 || 08/12/2011 | 69.4200 || 30/10/2016 | 125.5222
16/01/2007 | 22.7400 || 09/12/2011 | 70.8900 || 31/10/2016 | 124.8700
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17/01/2007 | 22.8300 || 10/12/2011 | 74.3440 || 01/11/2016 | 123.3000
18/01/2007 | 22.2500 || 11/12/2011 | 72.5257 || 02/11/2016 | 122.3400
19/01/2007 | 22.5600 || 12/12/2011 | 75.2600 || 03/11/2016 | 122.1400
20/01/2007 | 22.4937 || 13/12/2011 | 72.1100 || 04/11/2016 | 122.0300
21/01/2007 | 22.3550 || 14/12/2011 | 71.0400 || 05/11/2016 | 123.0112
22/01/2007 | 21.9000 || 15/12/2011 | 69.7200 || 06/11/2016 | 123.7229
23/01/2007 | 21.7600 || 16/12/2011 | 69.8200 || 07/11/2016 | 124.5800
24/01/2007 | 22.7500 || 17/12/2011 | 67.3075 || 08/11/2016 | 124.3400
25/01/2007 | 23.2500 || 18/12/2011 | 67.7164 || 09/11/2016 | 122.1900
26/01/2007 | 23.1500 || 19/12/2011 | 67.1500 || 10/11/2016 | 115.4200
27/01/2007 | 22.8219 || 20/12/2011 | 71.4000 || 11/11/2016 | 114.7800
28/01/2007 | 22.7519 || 21/12/2011 | 70.9700 || 12/11/2016 | 113.7160
29/01/2007 | 22.5500 || 22/12/2011 | 73.8400 || 13/11/2016 | 113.7447
30/01/2007 | 22.9300 || 23/12/2011 | 72.6200 || 14/11/2016 | 113.3800
31/01/2007 | 22.8100 || 24/12/2011 | 71.5387 || 15/11/2016 | 113.5900
01/02/2007 | 22.7300 || 25/12/2011 | 71.3923 || 16/11/2016 | 115.1900
02/02/2007 | 22.8400 || 26/12/2011 | 72.2341 || 17/11/2016 | 115.0300
03/02/2007 | 22.7776 || 27/12/2011 | 70.6000 || 18/11/2016 | 115.2100
04/02/2007 | 22.6016 | 28/12/2011 | 69.2000 || 19/11/2016 | 115.6161
05/02/2007 | 22.6000 || 29/12/2011 | 69.3000 || 20/11/2016 | 117.4506
06/02/2007 | 22.3200 || 30/12/2011 | 69.2900 || 21/11/2016 | 117.9600
07/02/2007 | 22.9000 || 31/12/2011 | 72.1527 || 22/11/2016 | 118.0400
08/02/2007 | 23.7500 || 01/01/2012 | 71.5433 || 23/11/2016 | 117.6900
09/02/2007 | 23.1100 || 02/01/2012 | 70.1807 || 24/11/2016 | 117.5244
10/02/2007 | 23.1191 || 03/01/2012 | 72.2400 || 25/11/2016 | 117.4100
11/02/2007 | 23.1213 || 04/01/2012 | 80.4500 || 26/11/2016 | 116.9468
12/02/2007 | 23.1300 || 05/01/2012 | 79.3000 || 27/11/2016 | 117.1114
13/02/2007 | 22.9000 || 06/01/2012 | 86.2900 || 28/11/2016 | 116.9300
14/02/2007 | 22.6000 || 07/01/2012 | 87.1199 || 29/11/2016 | 117.5100
15/02/2007 | 22.5000 || 08/01/2012 | 97.8658 || 30/11/2016 | 117.0000
16/02/2007 | 22.8700 || 09/01/2012 | 98.1800 || 01/12/2016 | 117.2200
17/02/2007 | 23.3109 || 10/01/2012 | 95.8300 || 02/12/2016 | 120.8100
18/02/2007 | 23.1347 || 11/01/2012 | 92.1500 || 03/12/2016 | 119.2808
19/02/2007 | 22.8064 || 12/01/2012 | 92.1500 || 04/12/2016 | 119.3108
20/02/2007 | 23.5100 || 13/01/2012 | 94.3800 || 05/12/2016 | 119.1600
21/02/2007 | 23.3900 || 14/01/2012 | 94.3913 || 06/12/2016 | 124.5700
22/02/2007 | 23.7500 || 15/01/2012 | 94.6579 || 07/12/2016 | 125.3900
23/02/2007 | 23.5300 || 16/01/2012 | 94.5629 || 08/12/2016 | 123.2400
24/02/2007 | 23.2172 || 17/01/2012 | 94.7200 || 09/12/2016 | 122.8800
25/02/2007 | 23.1974 || 18/01/2012 | 985400 || 10/12/2016 | 122.8524
26,/02/2007 | 23.1300 || 19/01/2012 | 103.4600 || 11/12/2016 | 122.8624
27/02/2007 | 22.1000 || 20/01/2012 | 100.2400 || 12/12/2016 | 122.8300
28/02/2007 | 22.5300 || 21/01/2012 | 98.6987 || 13/12/2016 | 123.7800




APENDICE D. PRECIOS AL CIERRE DE NETFLIX 125
01/03/2007 | 22.8300 || 22/01/2012 | 94.6868 || 14/12/2016 | 123.4400
02/03/2007 | 22.2900 || 23/01/2012 | 93.9600 || 15/12/2016 | 125.0000
03/03/2007 | 21.6944 || 24/01/2012 | 92.6700 || 16/12/2016 | 124.2200
04/03/2007 | 21.3782 || 25/01/2012 | 95.0400 || 17/12/2016 | 124.9291
05/03/2007 | 21.0600 || 26/01/2012 | 116.0100 || 18/12/2016 | 125.0554
06/03/2007 | 21.4400 || 27/01/2012 | 123.7900 || 19/12/2016 | 125.4500
07/03/2007 | 21.1800 || 28/01/2012 | 124.2474 || 20/12/2016 | 125.1200
08/03/2007 | 21.2400 || 29/01/2012 | 125.3208 || 21/12/2016 | 126.5000
09/03/2007 | 21.0600 || 30/01/2012 | 125.4300 || 22/12/2016 | 125.5300
10/03/2007 | 21.0712 || 31/01/2012 | 120.2000 || 23/12/2016 | 125.5900
11/03,/2007 | 21.0775 || 01/02/2012 | 122.9700 || 24/12/2016 | 125.5900
12/03/2007 | 21.0800 || 02/02/2012 | 124.0000 || 25/12/2016 | 126.5144
13/03/2007 | 20.5500 || 03/02/2012 | 126.4300 || 26/12/2016 | 126.9567
14/03/2007 | 21.1100 || 04/02/2012 | 127.5768 || 27/12/2016 | 128.3500
15/03/2007 | 21.1600 || 05/02/2012 | 127.0700 || 28/12/2016 | 125.8900
16/03/2007 | 21.0200 || 06/02/2012 | 129.2500 || 29/12/2016 | 125.3300
17/03/2007 | 21.3410 || 07/02/2012 | 127.8800 || 30/12/2016 | 123.8000
18/03/2007 | 21.2913 || 08/02/2012 | 124.0000 || 31/12/2016 | 126.2696
19/03/2007 | 21.3600 || 09/02/2012 | 124.8400 || 01/01/2017 | 125.2817
20/03/2007 | 22.4800 || 10/02/2012 | 123.9300 || 02/01/2017 | 125.5764
21/03/2007 | 23.0500 || 11/02/2012 | 118.3175 || 03/01/2017 | 127.4900
22/03/2007 | 23.1000 || 12/02/2012 | 123.6521 || 04/01/2017 | 129.4100
23/03/2007 | 23.7300 || 13/02/2012 | 118.3000 || 05/01/2017 | 131.8100
24/03/2007 | 23.4489 || 14/02/2012 | 123.0700 || 06/01/2017 | 131.0700
25/03/2007 | 23.4498 || 15/02/2012 | 122.0600 || 07/01/2017 | 131.0180
26/03/2007 | 23.2600 || 16/02/2012 | 121.9100 || 08/01/2017 | 131.0095
27/03/2007 | 23.5800 || 17/02/2012 | 121.8500 || 09/01/2017 | 130.9500
28/03/2007 | 23.3800 || 18/02/2012 | 118.6093 || 10/01/2017 | 129.8900
29/03/2007 | 23.4500 || 19/02/2012 | 118.4558 || 11/01/2017 | 130.5000
30/03/2007 | 23.1900 || 20/02/2012 | 119.3704 || 12/01/2017 | 129.1300
31/03/2007 | 23.3783 || 21/02/2012 | 117.4000 || 13/01/2017 | 133.7000
01/04/2007 | 23.4306 || 22/02/2012 | 112.4000 || 14/01/2017 | 133.1167
02/04/2007 | 23.4800 || 23/02/2012 | 112.9900 || 15/01/2017 | 133.3768
03/04/2007 | 23.7800 || 24/02/2012 | 111.6700 || 16/01/2017 | 133.5517
04/04/2007 | 24.5300 || 25/02/2012 | 1104579 || 17/01/2017 | 132.8900
05/04/2007 | 24.2000 || 26/02/2012 | 110.7344 || 18/01/2017 | 133.2600
06/04/2007 | 24.2361 || 27/02/2012 | 109.4100 || 19/01/2017 | 138.4100
07/04/2007 | 24.2166 | 28/02/2012 | 113.3200 || 20/01/2017 | 138.6000
08/04/2007 | 24.2820 || 29/02/2012 | 110.7300 || 21/01/2017 | 137.6576
09/04/2007 | 24.3400 || 01/03/2012 | 112.7500 || 22/01/2017 | 138.0942
10/04/2007 | 24.8600 || 02/03/2012 | 115.1000 || 23/01/2017 | 137.3900
11/04/2007 | 24.6000 || 03/03/2012 | 115.0506 || 24/01/2017 | 140.1100
12/04/2007 | 24.6000 || 04/03/2012 | 111.4344 || 25/01/2017 | 139.5200
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13/04/2007 | 24.6000 || 05/03/2012 | 110.8100 || 26/01/2017 | 138.9600
14/04/2007 | 24.5756 || 06/03/2012 | 107.1300 || 27/01/2017 | 142.4500
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