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1. DATOS GENERALES
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Nivel Educativo:

Licenciatura

Nombre del Programa Educativo:

Licenciatura en Actuaria

Modalidad Académica:

Presencial

Nombre de la Asignatura:

Derivados Financieros

Ubicacion:

Formativo

Correlacion:

Asignaturas Precedentes:

Sistema Financiero Mexicano

Asignaturas Consecuentes:

Topicos Avanzados de Finanzas

Conocimientos, habilidades, actitudes y
valores previos:

-Habilidades para la autogestion de estudio.
-Habilidades de comunicacion oral y escrita en
espafiol e inglés.

-Apertura para el trabajo cooperativo.

2. CARGA HORARIA DEL ESTUDIANTE

Concepto

Horas por periodo

Teorias

Préacticas

Total de
horas por
periodo

NUmero de
créditos

Horas teoriay practica

Actividades bajo la conduccién del docente
como clases tedricas, practicas de laboratorio,
talleres, cursos por internet, seminarios, etc.
(16 horas = 1 crédito)

54

18

72

Horas de practica profesional critica.

Servicio social, veranos de la investigacion,
internado, estancias, ayudantias, proyectos de
impacto social, etc.

(50 horas = 1 crédito)

Horas de trabajo independiente.

En donde se integran aprendizajes de la
asignatura y tiene como resultado un producto
académico ejem. exposiciones, recitales,
maquetas, modelos tecnolégicos, asesorias,
ponencias, conferencias, congresos, visitas, etc.
(20 horas = 1 crédito)

Total

54

18

72
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3. REVISIONES Y ACTUALIZACIONES

Autores: Fernando Velasco Luna
Fecha de disefio: 11 de Diciembre del 2012
Fecha de la Ultima actualizacion:

Revisores: José Raul Castro Esparza
Sinopsis de la revisién y/o actualizacién: No aplica

4. PERFIL DESEABLE DEL PROFESOR (A) PARA IMPARTIR LA ASIGNATURA:

Disciplina profesional: Actuaria

Nivel académico: Maestria o Certificacion Internacional por la SOA
(Sociedad de Actuarios de EUA)

Experiencia docente: 2 afnos

Experiencia profesional: 1 afio

5. OBJETIVOS:

5.1 Educacional: El estudiante comprendera la teoria de los derivados financieros y aplicara este
conocimiento en el campo aplicado en los negocios con el propésito de crear valor para el

mismo y maximizarlo, siempre buscando obtener resultados que impacten a la sociedad.

5.2 General: Poseer el conocimiento tedrico y practico de los objetivos, caracteristicas y
aplicaciones de los productos financieros derivados y sus mercados, con énfasis en los futuros

y contratos anticipados y las opciones sobre acciones.

5.3 Especificos:

El estudiante:
1) Conocera las caracteristicas y objetivos de las acciones
2) Conocera las caracteristicas y objetivos de los futuros y de los contratos anticipados.
3) conocerday aplicara diferentes metodologias para valuar futuros y contratos anticipados.
4) conocera los tipos de opciones y explicara sus propiedades.

5) conocerdy aplicara el modelo de Black-Scholes

6. MAPA CONCEPTUAL DE LA ASIGNATURA:
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Unidad

Objetivo
Especifico

Contenido
Tematico/Actividades de
aprendizaje

Bibliografia

Bésica

Complementaria

1) Acciones

El estudiante conocerd el
instrumento que opera en el
mercado de capitales
denominado acciones, sus
principales caracteristicas y
los métodos que existen
para valuarlos

1.1 Generalidades.

1.1.1 Acciones preferentes.
1.1.2 Acciones comunes:
Cuentas de corretaje y venta
en corto.

1.1.3 Reinversién de
utilidades.

1.2 Emision de acciones

1.2.1 Colocacion privada y
publica de acciones.

1.2.2 Sociedades de inversion
de capital de riesgo.

1.3 Métodos para la valuacion
de acciones.

1.3.1 Valor contable

1.3.2 Precio de mercado.

1.3.3 Dividendos descontados.

1.3.4 Razén precio utilidad
1.3.5 Abnormal earnings.
1.3.6 Modelos de flujos de
efectivo

1.4 Mercados internacionales
de acciones

1. Kellison, Stephen G.
(1991) The Theory of
Interest. 2nd edition. Irwin.

2. Brealey, Richard. (1993)
Principios de Finanzas
Corporativas. México.
McGraw-Hill.

1. Bodie Z. et al. (1996)
Investments. USA. Irwin.

2. Mansell, Catherine. (1992) Las
Nuevas Finanzas en México.
México. Editorial Milenio.

3. Ross, Stephen et al. (1995)
Finanzas Corporativas. Irwin,

2) Futuros y contratos
anticipados

El estudiante conocera las
caracteristicas y objetivos de
los futuros y de los contratos
anticipados, asi como y su
forma de operacion, y la
diferencia entre estos.

2.1 Definicion y
especificaciones en los
contratos de futuros.

2.2 La operacion del margen.
2.3 Convergencia del precio a
futuro al precio spot.

2.4 Estrategias de cobertura a
través de futuros.

2.5 Razon 6ptima de
cobertura.

2.6 Caracteristicas de los
contratos anticipados.
Diferencia con los futuros.

1. Hull, John. (1993).
Futures, Options and Other
Derivative Securities. USA.
Prentice Hall.

2. Hull, John. (1995).
Introduction to Futures &
Options Markets. USA.
Prentice Hall.

1. Rodriguez de Castro, J. (1995)
Introduccion al analisis de
productos financieros derivados.
México. Limusa.

2. Bookstaber, R. (1991) Option
Pricing and Investment
Strategies. 3rd edition. USA.
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3) Valuacién de futuros
y contratos

El estudiante conocera y
aplicara diferentes
metodologias para valuar

3.1 Contratos anticipados
sobre un instrumento que no
da rentas.

3.2 Contratos anticipados
sobre un instrumento con
pagos conocidos.

3.3 Contratos anticipados
sobre un instrumento con tasa
de rendimiento conocida.

3.4 Relacion entre precios de
contratos anticipados y

1. Hull, John. (1993).
Futures, Options and Other
Derivative Securities. USA.
Prentice Hall.

2. Hull, John. (1995).

1. Rodriguez de Castro, J. (1995)
Introduccion al analisis de
productos financieros derivados.
México. Limusa.

anticipados futuros y contratos precios de futuros. Introduction to Futures & .
anticipados. 3.5 Futuros sobre indices de Options Markets. USA. 2. _Bpokstaber, R. (1991) Option
. . Pricing and Investment
acciones. Prentice Hall. . "
Strategies. 3rd edition. USA.
3.6 Futuros y contratos
anticipados sobre divisas.
3.7 Futuros sobre mercancias
bésicas.
3.8 Relacién entre precios de
futuros y el precio spot
esperado.
4.1 Swap de tasas de interés. L. Hull, John_. (1993). 1. Rodriguez de Castro, J. (1995)
L Futures, Options and Other ., P
. . 4.2 Valuacion de swaps de - - Introduccion al analisis de
El estudiante conocera las . . Derivative Securities. USA. i ) i
caracteristicas. forma de tasas de interes. Prentice Hall prgd_uctos_ inancieros derivados.
S ' P 4.3 Swaps de divisas. ’ México. Limusa.
4) SWAPS operacion y metodologias de 3.4 Valuacion de swaps de
valuacion de este tipo de i, P 2. Hull, John. (1995). .
instrumentos divisas. . Introduction to Futures & 2. _Bpokstaber, R. (1991) Option
' 4.5 Otros tipos de swaps. . Pricing and Investment
. o Options Markets. USA. : "
4.6 Riesgo crediticio. . Strategies. 3rd edition. USA.
Prentice Hall.
1. Hull, John. (1993).
Futures, Options and Other .
5.1 Definicién y tipos de Derivative Securities. USA. L Rodrlg_u'ez de Cg:\;t_ro, J. (1995)
h ; Introduccion al andlisis de
opciones. Prentice Hall. ' . i
. ) . productos financieros derivados.
El estudiante conocera los 5.2 Especificaciones en los México. Limusa
5) Opciones tipos de opciones y explicara | contratos. 2. Hull, John. (1995). ' )

sus propiedades.

5.3 Requerimientos de
margen.
5.4 Warrants.

Introduction to Futures &
Options Markets. USA.
Prentice Hall.

2. Bookstaber, R. (1991) Option
Pricing and Investment
Strategies. 3rd edition. USA.
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6) Introduccion alos
modelos para la
valuacion de
productos derivados
(10 horas)

El estudiante conocera y
aplicara el modelo de Black-
Scholes para la valuacion de
diferentes clases de
productos derivados.

6.1 Aplicacién del modelo
Black-Scholes de valuacion de
opciones

6.2 Limitaciones del modelo.
6.3 Modelo Black-Scholes
generalizado para valuacion
de derivados

6.4 El modelo del arbol
binomial

1. Hull, John. (1993).
Futures, Options and Other
Derivative Securities. USA.
Prentice Hall.

2. Hull, John. (1995).
Introduction to Futures &
Options Markets. USA.
Prentice Hall.

1. Rodriguez de Castro, J. (1995)
Introduccion al andlisis de
productos financieros derivados.
México. Limusa.

2. Bookstaber, R. (1991) Option
Pricing and Investment
Strategies. 3rd edition. USA.

8. CONTRIBUCION DEL PROGRAMA DE ASIGNATURA AL PERFIL DE EGRESO

Perfil de egreso

Unidad
Conocimientos Habilidades Actitudes y valores
Aprenderé a valuar acciones de R _
Manejo de los tipos de acuerdo a diversos criterios con | Tendra  habitos de trabajo
acciones que emiten las la finalidad de ser un apoyo como el autoaprendizaje,
1) Acciones empresas para obtener importante en la toma de razonamiento, ~ orden 'y

financiamiento asi como sus
ventajas y desventajas .

decisiones al crear carteras de
inversion.

persistencia.

2) Futuros y contratos
anticipados

Manejo de los tipos de

de riesgo a través de
instrumentos Futuros.

contratos anticipados que
permiten ofrecer cobertura

Aprenderd la manera en que
operan los contratos de futuros
asi como sus ventajas en el
mundo financiero
contemporaneo.

Tendra héabitos de trabajo
como el autoaprendizaje,
razonamiento, orden y
persistencia.
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3) Valuacion de futuros y
contratos anticipados

Manejo de los tipos de
contratos anticipados que
permiten ofrecer cobertura
de riesgo a través de
instrumentos Futuros.

Aprenderd la manera en que se
vallan los contratos de futuros.

Tendra héabitos de trabajo
como el autoaprendizaje,
razonamiento, orden y
persistencia.

Manejo de los contratos en

Aprenderd sobre las

Tendra habitos de trabajo

los que las partes se especificaciones de los tipos de | SM° el autoaprendizaje,
4) SWAPS comprometen a intercambiar | contratos SWAPS asi como los razonamiento, orden y

una serie de cantidades de | elementos de valuacion y riesgo persistencia.

dinero en fechas futuras. que éstos implican.

Manejo de los tipos de Tendra habitos de trabajo

contratos derivados de Aprendera la manera en que como el autoaprendizaje,
5) Opciones opciones financieras que se | OPeran los contratos de razonamiento, orden y

manejan en la actualidad.

opciones asi como sus ventajas
y desventajas.

persistencia.

6) Introduccién a los modelos
para la valuacion de productos
derivados

Manejo de los tipos de
modelos mas importantes
para valuar opciones.

Aprendera los mecanismos y
supuestos involucrados en los
métodos para valuar opciones
financieras.

Tendra héabitos de trabajo
como el autoaprendizaje,
razonamiento, orden y
persistencia.
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9. ORIENTACION DIDACTICO-PEDAGOGICA.

Estrategias a-e Técnicas a-e Recursos didacticos
Estrategias de aprendizaje: El | Redescubrimiento de | Materiales: Plumoén, borrador y
estudiante trabajara en forma | problemas, estudio de casos, | pizarrén, proyectores, uso de las
individual y colectivamente en | comparacion, analisis, sintesis. | TICs, notas de clase.
la comprension de conceptos y
la resolucibn de problemas. | Explicacion de conceptos con | Libro de texto
Asistir4 a asesorias extra clases | exposicion suficiente de | Bibliografia complementaria.
para resolver dudas sobre la | ejemplos. Listas de ejercicios.
teoria o sobre la solucién de
problemas.

Estrategias de ensefianza: El

profesor explicara la teoria y

presentard ejemplos. Aportara

ideas sobre los métodos para

resolver los problemas.

Motivara a los estudiantes para

trabajar de manera individual,

colectiva y en equipo.

Ambientes de aprendizaje:

Generard un ambiente de

confianza y de compromiso con

el grupo. Interaccionara con los

estudiantes para conocer sus

problemas en el aprendizaje.

Ofrecer4 asesorias.

10. CRITERIOS DE EVALUACION

Criterios Porcentaje
e Examenes 60%
e Participacion en clase 10%
o Tareas 10%
e Trabajos de investigacion y/o de intervencion 10%
e  Précticas de laboratorio 10%
Total 100%
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11. REQUISITOS DE ACREDITACION

Estar inscrito oficialmente como alumno del PE en la BUAP

Haber aprobado las asignaturas que son pre-requisitos de ésta

Aparecer en el acta

El promedio de las calificaciones de los exdmenes aplicados debera ser igual 0 mayor que 6

Cumplir con las actividades propuestas por el profesor
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